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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionare,

das Jahr 2009 stand erneut im Zeichen grof3er Her-
ausforderungen fir die cash.medien AG und ihre
Tochtergesellschaften. Vor dem Hintergrund der
schweren Finanz- und Wirtschaftskrise galt es, den
eingeleiteten Restrukturierungsprozess konsequent
fortzusetzen. Zum Jahreswechsel 2008/2009 war
klar, dass in 2009 ein sehr schwieriges Marktumfeld
bestehen wirde. Wesentliche Kennzahlen fir das
abgelaufene Geschaftsjahr 2009 belegen dies nun.
Bezeichnend fur den Abschwung der gesamten
Wirtschaftsleistung des Landes war ein Rickgang
des Bruttoinlandsprodukts um mehr als 5%. Die
Platzierungszahlen in einer der Kernbranchen von
CASH, den geschlossenen Fonds, waren drama-
tisch: In 2009 wurde gut ein Drittel weniger Eigen-
kapital eingeworben als im Vorjahr. Auch andere
Branchen litten stark. Dies wirkte sich unmittelbar
auf die Umsétze aller Unternehmen der Gruppe
aus.

Um den Umsatzrickgangen zu begegnen, wurde
fur die Gruppe ein straffes Kostensenkungspro-
gramm aufgelegt. Wesentlicher Baustein waren
unvermeidliche Einsparungen beim Personal. Dazu
kam eine breite Palette weiterer Mal3nahmen. Nicht
nur auf der Kostenseite. Um das grofdte Umsatz-
segment, den Anzeigenumsatz zu stitzen, wurden
trotz der schwierigen Marktsituation die zweimal
jahrlich erscheinenden Doppelausgaben aufgeltst
und erstmals zwolf Monatshefte realisiert. Damit
wurde eine Ertragsverbesserung und gleichzeitig
ein gleichmaRigerer Liquiditatszufluss in den Mona-
ten Januar und Juli erzielt. Auch die Entscheidung
fur eine moderate Anhebung der Anzeigenpreise
erwies sich als richtig.

Im Ergebnis ist zu berichten, dass das Mal3nah-
menpaket gegriffen hat und die CASH-Gruppe ein
positives operatives Ergebnis erzielt hat. Und dies

unter den schwierigen Rahmenbedingungen der
Wirtschaftskrise. In ihrem Einzelabschluss weist die
cash.medien AG sogar erstmals seit 1999 wieder
einen Jahresiberschuss aus.

Die CASH-Print konnte ihr Ergebnis im Vorjahres-
vergleich deutlich steigern. Bei der G.U.B. gelang
es nach drei Verlustjahren wieder, ein positives Er-
gebnis zu erzielen. Das DFI schloss ebenfalls posi-
tiv ab. Die Geschéftstatigkeit von Cash.-TV ruhte
weitestgehend, da die Prioritaten im Krisenjahr an-
ders gesetzt waren. Damit entstanden erneut opera-
tive Verluste, wenn auch geringere als im Vorjahr.

Ein lang anhaltender 'Renovierungsstau’ ist mit dem
Relaunch des wichtigsten Online-Auftritts der Grup-
pe, www.cash-online.de, behoben worden. Er wur-
de zur wichtigsten Messe des Jahres, der DKM in
Dortmund, mit einem entsprechend hohen Auf-
merksamkeitswert gestartet und fand sehr positive
Resonanz. Voll in den Erwartungen liegt auch das
Anziehen der Online-Werbeumsétze nach dem Re-
launch. Die Ubrigen Online-Auftritte der Gruppe
werden im Lauf des Jahres 2010 neu gestaltet.

Der ‘groBe Wurf des Jahres 2010 wird allerdings
der Relaunch des ,Cash.“-Magazins selbst, reali-
siert mit Ausgabe 6, die Ende Mai erscheint. Wir
geben damit ein klares Zeichen an die Branche.
.Ccash.” setzt jetzt alle Energie in die Starkung und
den Ausbau seiner Kernkompetenz mit hochwerti-
ger, unabhangiger redaktioneller Berichterstattung
und untermauert seinen Anspruch als fiihrendes
Magazin der Finanzdienstleistungsbranche. Dazu
prasentiert sich das Heft in einem véllig neuen Auf-
tritt, ein echter Hingucker. Das neue Layout und die
neue Bildsprache sorgen flir eine aufgerdumte,
hochwertige und lesefreundliche Optik. Ziel ist, da-
mit fur den Anzeigen- und fir den Vertriebsmarkt



neue Impulse mit messbaren positiven Umsatzaus-
wirkungen zu setzen. Erste positive Signale zeich-
nen sich im laufenden Geschéftsjahr ab. Zu deren
Durchschlagskraft Uber das gesamte Jahr 2010
hinweg lasst sich jedoch keine gesicherte Prognose

ableiten.

Ein weiteres beherrschendes Thema des vergan-
genen Jahres waren die bereits seit 2008 andau-
ernden Auseinandersetzungen mit dem ehemaligen
Vorstandsvorsitzenden Dr. Jansen rund um die der
Auflésung der zahlreichen vertraglichen Beziehun-
gen zwischen den Unternehmen der Gruppe und
ihm. Im Februar 2010 kam es dann unter konstruk-
tivem Zusammenwirken aller Beteiligten zum Ab-
schluss eines Vergleiches, mit dem sémtliche Aus-
einandersetzungen vollumfénglich erledigt wurden.
Die Auswirkungen auf die handelsrechtlichen Ein-
zelabschlisse sind per Saldo positiv, wahrend sich
im IFRS-Konzernabschluss negative Folgen erge-
ben. Die vielfaltigen bilanziellen Konsequenzen
dieser Vereinbarung sind mit dem Jahresabschluss
2009 verarbeitet worden und werden dort im Ein-

zelnen naher erlautert.

Der Strategie der Konzentration auf die Kernkompe-
tenzen von CASH folgend, wurde das vormals in
der 2M GmbH angesiedelte Segment Agenturge-

schaft und Marketingberatung nunmehr aufgege-

ben. Der Firmenwert wurde in voller Hohe wertbe-

Mit freundlichen GrifRen

Ulrich Faust

Vorstand

richtigt. Dies wirkte sich als Sondereffekt jedoch
lediglich auf den Konzernabschluss nach IFRS aus.
Handelsrechtlich war die 2M GmbH bereits per 1.
Januar 2009 auf die Schwestergesellschaft CASH-
Print GmbH ohne Erfolgsauswirkung verschmolzen

worden.

Die bereits Uber mehrere Jahre hinweg neben der
operativen auch bilanziell betriebene Restrukturie-
rung der CASH-Gruppe zeigt jetzt eine weitere
Auswirkung, auf die wir sehr stolz sind. Erstmals
seit dem Jahr 2001 wurde den Abschlussen der
cash.medien AG wieder ein uneingeschrankter Bes-
tatigungsvermerk des Abschlusspriifers erteilt.

Die positive Entwicklung im Jahr 2009 bestétigt uns
darin, dass wir mit den MaRnahmen zur Restruktu-
rierung auf dem richtigen Weg sind. Wesentlich
dazu beigetragen haben alle Kolleginnen und Kolle-
gen, fiur deren groRes Engagement ich mich an
dieser Stelle ganz herzlich bedanke. Wir werden
unsere Arbeit unbeirrt und verantwortungsvoll fort-
fuhren, um die CASH-Gruppe langfristig stabil und
erfolgreich am Markt zu positionieren.



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschéftsjahres,
entsprechend den ihm nach Gesetz, Satzung und
Geschéftsordnung obliegenden Aufgaben, die Ge-
schaftsfihrung der Gesellschaft Uberwacht. Dabei
wurde er durch schriftiche und mindliche Bericht-
erstattung vom Vorstand umfassend uber die Ent-
wicklung des Unternehmens sowie Uber alle we-

sentlichen Entscheidungen informiert.

Im Geschéftsjahr 2009 haben sieben ordentliche
Aufsichtsratssitzungen stattgefunden. In den Sit-
zungen hat der Aufsichtsrat alle grundsatzlichen
Fragen der Geschaftsentwicklung mit dem Vorstand
beraten. Der Aufsichtsrat hat dartiber hinaus auf3er-
halb der Sitzungen in regelméfigem Kontakt mit
dem Vorstand gestanden und mit diesem in zahlrei-
chen Gesprachen wichtige Geschéaftsvorgange be-
raten. Im Vordergrund standen dabei zwei Themen-
komplexe:

1. Aufsichtsrat und Vorstand waren gefordert, an-
gesichts der anhaltend angespannten Ertrags-
und Liquiditatslage der cash.medien AG und der
Konzerngesellschaften geeignete MalRhahmen
zur weiteren Verbesserung der Situation zu tref-
fen. Weiterhin galt es, eine wirtschaftlich tragfé-
hige Planung fiir das Geschéftsjahr 2010 zu si-
chern. Besondere Bedeutung erlangte dies vor
dem Hintergrund der Wirtschafts- und Finanzkri-
se, fur die sich bislang gerade im Kernsegment
von CASH wenig Entspannung abzeichnet.

2. Die Beendigung der gerichtlichen Auseinander-
setzungen zwischen der CASH-Gruppe und
dem ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Die-
ter E. Jansen, die nach seinem Ausscheiden in
2008 einsetzten. Im Februar 2010 wurden die
Vergleichsgespréche zu einem erfolgreichen Ab-
schluss gebracht und alle Verfahren eingestellt.

Der Aufsichtsrat beriet zudem uber den Deutschen
Corporate Governance Kodex. Der Aufsichtsrat hat
erklart, dass den Empfehlungen der "Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Ko-
dex" ab dem Geschéftsjahr 2009 mit Abweichungen
entsprochen wird und verweist insofern auf den
Bericht zur Unternehmensfiihrung mit der Entspre-
chenserklarung nach 8§ 161 AktG.

Die Hauptversammlung fir das Geschaftsjahr 2008
hatte die FinPro Treuhandgesellschaft mbH, Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Rostock, zum Ab-
schlussprifer fur das Geschéftsjahr 2009 gewahit.
Der Aufsichtsrat erteilte daher der FinPro GmbH
den Auftrag zur Prifung des Jahresabschlusses
und des Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr
2009 sowie der Lageberichte der cash.medien AG
und des CASH Konzerns. Der Abschlusspriifer hat
diese Unterlagen gepruft und beiden Abschliissen
einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk er-
teilt.

Ohne die Bestatigungsvermerke einzuschranken,
weist der Prufer auf die Ausfiihrungen im Lagebe-
richt und Konzernlagebericht hin. Dort sei jeweils in
Abschnitt 6. Going-concern-Pramisse ausgefuhrt,
dass aufgrund der erheblichen Verluste seit 2000
und der angespannten Liquiditatslage der Fortbe-
stand des Konzerns bedroht sei.

Der Aufsichtsrat hat die Jahresabschlisse, die La-
geberichte, weitere Jahresabschluss-Unterlagen
sowie die Wirtschaftspriufungsberichte in Anwesen-
heit des Abschlussprifers erdrtert. Die Annahme
der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit war e-
benfalls Gegenstand ausfuhrlicher Gespréche mit
Vorstand und Abschlussprufer.



Der Aufsichtsrat kann nach eigener Prifung die
Stellungnahme des Abschlussprifers und dessen
ergdnzende Hinweise in den Bestatigungsvermer-
ken nachvollziehen. Der Aufsichtsrat legt im Rah-
men der ihm obliegenden Aufgaben selbst hdchstes
Augenmerk auf die Sicherstellung des going con-

cern.

In der Aufsichtsratssitzung am 12. April 2010 hat
der Abschlussprifer Uber die wesentlichen Ergeb-
nisse seiner Prifung berichtet und stand fiir Fragen
zur Verfugung. Der Aufsichtsrat hat die vom Vor-
stand aufgestellten Jahresabschliisse fur das Ge-
schaftsjahr 2009 mit Beschluss vom 3. Mai 2010
ohne Einwendungen gebilligt. Der Jahresabschluss
der cash.medien AG 2010 ist damit festgestellt.

Hamburg, 4. Mai 2010

Der Aufsichtsrat

Dr. Reimer Beuck

Vorsitzender

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind Dr. Reimer
Beuck (seit dem 8. Juni 2006; Vorsitzender), Frank
Richter (seit dem 1. Marz 2006; stellvertretender
Vorsitzender) und Josef Depenbrock (seit dem 16.
November 2007). Seit dem 24. Oktober 2006 ist
Herr Dr. Reimer Beuck Vorsitzender des Aufsichts-
rats. Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiusse gebil-
det.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand, den Organen
der Konzerngesellschaften und allen Mitarbeitern
fur ihre Arbeit und ihren Einsatz im Geschaftsjahr
20009.



Bericht zur Unternehmensfiihrung

Vorstand und Aufsichtsrat der cash.medien AG be-
gruRRen die in den Empfehlungen der ,Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Ko-
dex“ kodifizierten Regeln. Diese bilden die Grundla-
ge fir die Corporate Governance der Gesellschaft.

Angesichts der wirtschaftlich schwierigen Lage der
Gesellschaft arbeiten Vorstand und Aufsichtsrat
besonders eng zusammen. Uber die satzungsma-
3ig vorgesehenen vier ordentlichen Aufsichtsratssit-
zungen hinaus werden bereits seit mehreren Jahren
weitere ordentliche Sitzungen und informelle Treffen
abgehalten. Der Vorstand steht Uberdies auch au-
Rerhalb der Sitzungen laufend in engem Kontakt mit
den Mitgliedern des Aufsichtsrates und bezieht die-
se auch Uber den Katalog zustimmungspflichtiger
Geschafte hinaus in seine Entscheidungen zu wich-
tigen Geschéftsvorfallen ein.

Ausschusse hat der Aufsichtsrat nicht gebildet, vgl.
dazu die nachfolgende Erklérung nach 8 161 AktG.

Im Tagesgeschéft halt es der Vorstand angesichts
der Lage der Gesellschaft derzeit fur erforderlich,

Entsprechenserklarung nach § 161 AktG

auch in die Entscheidungsfindung auf mittlerer Ebe-
ne einbezogen zu sein. Uberdies hat der Vorstand
seit 2009 auch die Geschéftsfuhrung aller Tochter-

unternehmen inne.

Angesichts der geringen Grof3e der CASH-Gruppe
erachten Aufsichtsrat und Vorstand im Ubrigen das
bestehende gesetzliche und satzungsmafige Re-
gelwerk zur Unternehmensfihrung als mehr als
ausreichend, so dass abgesehen von dem oben
Dargestellten keine weiteren Angaben nach § 289a
HGB zu machen sind.

Vorstand und Aufsichtsrat der cash.medien AG fol-
gen nicht allen Empfehlungen des Deutschen Cor-
porate Governance Kodex. Der Kodex sieht in sei-
ner Praambel diese Mdglichkeit ausdricklich vor,
um unternehmensspezifischen Grunden gerecht
werden zu kdnnen. Im Falle der cash.medien AG
ergeben sich diese Griinde vor allem aus der gerin-
gen UnternehmensgrofRe. Naheres wird in der nach-
folgenden Erklarung nach § 161 einschlie3lich der
Begriindung der Abweichungen erlautert.

,Den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ in der Fas-

sung vom 6. Juni 2008 wurde im Geschéftsjahr 2009, den Empfehlungen der ,Regierungskommission

Deutscher Corporate Governance Kodex“ in der Fassung vom 18. Juni 2009 wurde und wird im bzw. seit

dem Geschéaftsjahr 2009 mit Ausnahme der nachfolgenden Abweichungen entsprochen:

e  Aktionare und Hauptversammlung*

Punkt 2.3.2: Die cash.medien AG ubermittelt die Einberufungsunterlagen zur Hauptversammliung

nicht auf elektronischem Wege.

Begriindung: Fur eine sehr kleine Aktiengesellschaft mit geringem Streubesitz halten die Organe der

Gesellschaft das gesetzlich vorgeschriebene Verfahren fir ausreichend, zumal alle Unterlagen auf

der Internet-Seite der Gesellschaft verflgbar sind.



Vorstand®

Punkt 4.2.1: Der Vorstand hat keinen Vorsitzenden und besteht seit April 2009 nur noch aus einer
Person.

Begrundung: Die Satzung gestattet die Einfachbesetzung abweichend vom aktienrechtlich definier-
ten Regelfall (§ 76 Il AktG). Die angesichts der allgemeinen und unternehmensspezifischen wirt-
schaftlichen Lage erforderlichen Sparmaf3nahmen lassen eine Doppelbesetzung derzeit nicht zu. In-
haltlich wird dies Uber eine enge Einbindung der zweiten Filhrungsebene aufgefangen. Damit ist auch
die Vielfalt (Diversity) nach Punkt 5.1.2 des Kodex sinngemaf sichergestellt.

Punkt 4.2.3: Es ist nicht vorgesehen, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats auf der Hauptversamm-
lung zum Vergitungssystem Stellung bezieht.

Begriindung: Angesichts der einfachen Vergitungsregelung erscheint es verzichtbar, dass der Vor-
sitzende des Aufsichtsrats auf der Hauptversammlung zu den Grundzigen des Vergitungssystems
und deren Veranderung Stellung bezieht. Vgl. auch Angaben zur Vergiitung, s. u..

Punkt 4.2.5: Die Bezlige des Vorstands werden nicht im Rahmen eines gesonderten Vergitungsbe-
richts behandelt.

Begriindung: Die Offenlegung der Vorstandsbeziige erfolgt in gesetzlich vorgeschriebener Weise im
Anhang des Jahresabschlusses und Konzernabschlusses der cash.medien AG. Die Beziige werden
zudem im vorliegenden Bericht im Anschluss an die Entsprechenserklarung genannt. Sie werden
zwar nicht in einem gesonderten Vergitungsbericht erldutert, ein solcher Rahmen ware aber ange-
sichts des fehlenden Erklarungsbedarfs tbertrieben. Daher sieht die cash.medien AG die diesbezugli-
che Empfehlung des Kodex zwar nicht formal, aber sinngemaR als befolgt an.

Aufsichtsrat”

Punkt 5.1.2: Es ist keine langfristige Nachfolgeregelung fur den Vorstand ausgearbeitet worden. Es
ist keine Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder festgelegt worden.

Begriindung: Der derzeitige Vorstand ist seit Herbst 2007 im Amt. Daher hélt es der Aufsichtsrat fur
verfriiht, eine Nachfolgeregelung auszuarbeiten. Uberdies stellt dies, wie auch die Festlegung von Al-
tersrichtlinien, eine zu starre und angesichts der derzeitigen Struktur der cash.medien AG unnétige
Selbstregulierung dar.

Hinsichtlich der Vielfalt (Diversity) bei der Zusammensetzung des Vorstands vgl. Punkt 4.2.1.

Punkt 5.2/5.3: Der Aufsichtsrat besteht lediglich aus drei Mitgliedern und hat keine Ausschiisse gebil-
det.

Begriindung: Angesichts der GroRe und der wirtschaftlichen Lage der cash.medien AG wére eine
Besetzung des Aufsichtsrats mit mehr als der gesetzlich vorgeschriebenen Zahl von drei Mitgliedern
derzeit unangemessen. Angesichts dieser Mitgliederzahl hat der Aufsichtsrat auch keine Ausschiisse
oder Gremien auf3erhalb des Aufsichtsrats gebildet.



Punkt 5.4.1: Esist keine Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder festgelegt worden.
Begriindung: Die Festlegung von Altersrichtlinien wére eine zu starre und angesichts der derzeitigen
Struktur der cash.medien AG unnétige Selbstregulierung.

Punkt 5.4.3: Kandidaten fir die Wahl zum Aufsichtsratsvorsitzenden werden den Aktionaren nicht
bekannt gegeben.
Begriindung: Bislang gab es jeweils nur einen Kandidaten fiir die Position.

Punkt 5.4.6: Der stellvertretende Vorsitz des Aufsichtsrats wurde bei der Vergitung nicht gesondert
bertcksichtigt. Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder enthalt keine variablen Vergitungsteile.
Begrundung: Angesichts der GroR3e des Aufsichtsrats und des Volumens der Vergutung wirde die
Befolgung dieser Empfehlungen einen unangemessenen Aufwand bedeuten.

JTransparenz*

Punkt 6.7: Die cash.medien AG verdffentlicht keinen Finanzkalender.

Begriindung: Vor dem Hintergrund der Erfahrungen der vergangenen Jahre mit ihren z. T. erhebli-
chen Verzégerungen ware die Veroffentlichung eines festen Terminplans derzeit noch mit zu grof3en
Unsicherheiten behaftet.

.Rechnungslegung und Abschlusspriifung“

Punkt 7.1.2: Der Konzernabschluss der cash.medien AG ist nicht 90 Tage und die Zwischenberichte
nicht 45 Tage nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zugéanglich.

Begrundung: In den vergangenen Jahren war es aufgrund der angesichts der geringen Unterneh-
mensgroflle knappen personellen Kapazitaten zu teilweise erheblichen Verzogerungen bei der Erstel-
lung und Verdffentlichung des Abschlusses gekommen. Daher wére es derzeit unangebracht, eine
Beschleunigung uber die gesetzlichen Offenlegungspflichten hinaus zu erwarten.

Punkt 7.2.1: Der Aufsichtsrat hat keine Erklarung des vorgesehenen Prifers eingeholt, ob Sachver-
halte vorliegen, die Zweifel an seiner Unabhangigkeit begriinden kénnen. Es wurde auch keine Ver-
einbarung hinsichtlich wéahrend der Prufung auftretender entsprechender Sachverhalte getroffen.

Begriindung: Angesichts der geringen GroRRe der Gesellschaft nebst Tochterunternehmen war Auf-
sichtsrat und Vorstand bekannt, dass keine solchen Beziehungen bestehen. Aus demselben Grund ist
auch eine Vereinbarung zur Mitteilung von wéhrend der Priifung auftretenden Befangenheitsgriinden

verzichtbar.

Punkt 7.2.3: Der Aufsichtsrat hat mit dem Abschlussprufer keine Vereinbarung zum unverziiglichen
Bericht uber alle fur die Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen Feststellungen und Vorkommnisse
getroffen, die sich bei der Durchfihrung der Abschlussprifung ergeben. Das Gleiche gilt fir Tatsa-

chen im Zusammenhang mit dem Kodex.

10



Begrundung: Angesichts des laufenden engen Informationsaustausches zwischen Vorstand und

Aufsichtsrat ist diese Empfehlung zwar nicht formal, aber de facto erfillt. Die gesetzlichen Vorgaben

hinsichtlich der Berichtspflichten des Abschlusspriifers werden daher als ausreichend angesehen.

Hamburg, im April 2010

Der Aufsichtsrat

Weitere Angaben:

Vergitung des Vorstands (Punkt 4.2.5)

Der Vorstand erhielt in 2009 Beziige von 160 TEUR
(Vorjahr: 216). Hiervon entfielen auf Herrn Faust
130 TEUR (130) und auf Herrn Furler (ausgeschie-
den per 31. Mérz) 30 TEUR (86). Mit Herrn Faust ist
eine an das operative Ergebnis gekoppelte, ergén-
zende variable Vergitung grundsétzlich vereinbart,
die Regelung kam jedoch bislang nicht zum Tragen.

Vergitung des Aufsichtsrats (Punkt 5.4.6)

Uber die Beziige des Aufsichtsrats fiir 2009 ent-
scheidet die Hauptversammlung. Beabsichtigt ist,
wie in den vergangenen Jahren, Beziige von 7,5
TEUR p.a. fur die Tatigkeit als Aufsichtsrat (Herrn
Frank Richter, Herrn Josef Depenbrock) vorzu-
schlagen. Der Vorsitzende (Dr. Reimer Beuck) soll
die doppelte Vergutung erhalten. Die Aufsichtsrats-
beziige enthalten keine variablen Vergitungsbe-
standteile.

Angaben zum Aktienbesitz von
Organmitgliedern (Punkt 6.6)

Aktienbesitz von Organmitgliedern besteht bei
Herrn Frank Richter, stellvertretender Vorsitzender

Hamburg, im April 2010

Der Aufsichtsrat

Der Vorstand®

des Aufsichtsrats (50.000 Aktien; knapp 2 Prozent)
und bei Herrn Josef Depenbrock, Aufsichtsrat
(716.317 Aktien; 28,3 Prozent). Der Gesamtbesitz
des Aufsichtsrats liegt bei 766.317 Aktien, das ent-
spricht 30,3 Prozent. Beim Vorstand besteht nach
dem Ausscheiden von Herrn Furler per 31. Mérz
2009 kein Aktienbesitz mehr. Der Aktienbesitz von
Herrn Furler belief sich auf lediglich knapp 0,03

Prozent.

Im Jahr 2009 wurden folgende Vorgange im Rah-
men der Directors’ Dealings getatigt:

Herr Josef Depenbrock hat den Erwerb von 23.850
Aktien gemeldet, davon 5.000 am 13. August 2009,
1.000 am 2. September 2009 und 17.850 am 1.
Oktober 2009.

Angaben lber Aktienoptionsprogramme
und ahnliches (Punkt 7.1.3)

Es bestehen keine Aktienoptionsprogramme oder
ahnliche wertpapierorientierte Anreizsysteme.

Der Vorstand

11
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Konzernlagebericht der cash.medien AG

1. Geschéfts- und Rahmenbedingungen

a) Allgemeine Wirtschaftslage

Die weltweite Finanz- und Wirtschaftskrise hatte
Deutschland auch 2009 fest im Griff. Als Konse-
quenz erlebte die deutsche Wirtschaft den stérksten
Einbruch der Nachkriegszeit. Das Bruttoinlandspro-
dukt (BIP), das den Gesamtwert aller von der deut-
schen Volkswirtschaft erzeugten Waren und Dienst-
leistungen widerspiegelt, brach preisbereinigt um
5,0 Prozent ein. In den Jahren 2007 und 2008 war
das BIP noch leicht um 2,5 bzw. 1,3 Prozent ge-

wachsen.

Fir 2010 rechnen Wirtschaftsforscher mit einem
Wirtschaftswachstum von rund 2 Prozent. Erst ge-
gen Ende 2011, so die Okonomen, kénne Deutsch-
land wieder die Wirtschaftskraft von Mitte 2008 un-

b) Wirtschaftliche Rahmendaten

mittelbar vor den dramatischen Produktionseinbrii-
chen erreichen. Die Konjunktur in Deutschland wer-
de vor allem von der Nachfrage im Inland gestitzt.
Insbesondere fir die Exporte wird in 2010 eine

schwache Entwicklung prognostiziert.

Trotz der negativen Meldungen aus der Wirtschaft
konnte der deutsche Aktienindex DAX in 2009 deut-
lich zulegen. Hatte der Leitindex zum Ende des
Krisenjahres 2008 - in dem die Pleite der Lehman-
Bank in den USA die Finanzmarkte in aller Welt
schwer ins Trudeln brachte - noch bei 4.810 Punk-
ten geschlossen, schaffte er es ein Jahr spéter be-
reits wieder auf 5.957 Zahler, legte also rund 24

Prozent zu.

von spezieller Bedeutung fur die CASH-Gruppe

Trotz Krise legte das Geschaft deutscher Lebens-
versicherer in 2009 zu. Gegenuber dem Vorjahr
stiegen die Beitragseinnahmen der Lebensversiche-
rer um 4,8 Prozent auf 83,4 Milliarden Euro. Die
privaten Krankenversicherer verzeichneten eben-
falls Zuwachse von 4,0 Prozent und verbuchten
Beitragseinnahmen von 31,5 Milliarden Euro. Nach
Angaben des Gesamtverbandes der Deutschen
Versicherungswirtschaft (GDV) sei in 2010 durch
die Finanz- und Wirtschaftskrise mit deutlich spiir-
baren Auswirkungen auf die Beitragseinnahmen zu
rechnen. Der Verband prognostiziert, dass die deut-
sche Versicherungswirtschaft in diesem Bereich in
2010 um 0,5 Prozentpunkte schrumpft.

Die deutsche Investmentbranche konnte in 2009
erneut zulegen. Nachdem das verwaltete Vermdgen
2008 laut BVI Bundesverband Investment und As-
set Management, Frankfurt, 1,5 Billionen Euro be-
trug, Kkletterte der Wert per Ende Dezember 2009
auf 1,7 Billionen Euro. Das Vermdgen der Publi-
kumsfonds stieg von 576,8 Milliarden Euro in 2008
auf 650,2 Milliarden Euro in 2009. Das stérkste Net-
tomittelaufkommen verzeichneten dabei die Aktien-
fonds mit einem Plus von 14,6 Milliarden Euro, ge-
folgt von den Mischfonds (plus 6,4 Milliarden Euro)
sowie den wertgesicherten Fonds mit einem Zu-
wachs von 3,0 Milliarden Euro. Grof3ter Verlierer
waren die Geldmarktfonds, aus denen 30,0 Milliar-
den Euro Anlegergelder abflossen.
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Die Initiatoren geschlossener Fonds konnten in
2009 laut ,Cash.“-Hitliste (in Zusammenarbeit mit
dem VGF Verband Geschlossene Fonds) mit gut
5,8 Milliarden Euro 34,8 Prozent weniger Eigenkapi-
tal einsammeln als im Vorjahr. Im Vergleich zum
Jahr 2007, als die Finanzkrise noch nicht als solche
angekommen war, konnte in 2009 damit nicht ein-
mal halb so viel Geld bei den Anlegern eingeworben
werden. Analog ging auch das Gesamtinvestitions-
volumen der Beteiligungsangebote, das den
Fremdkapitalanteil mit einschlief3t, im Vergleich zum
Jahr 2008 um rund 34,6 Prozent auf nun 10,2 Milli-
arden Euro zurick.

Die Griinde liegen in den Auswirkungen der Finanz-
krise: Zum einen wurden wegen der Zurtickhaltung
der Anleger im vergangenen Jahr deutlich weniger
Offerten emittiert, zum anderen sind die Initiatoren
vorsichtiger geworden und legen tendenziell Fonds
mit niedrigeren Volumina auf. Auch der Riickgang
des Investitionsvolumens maritimer Beteiligungsan-
gebote um nahezu 72 Prozent gegenliber dem Jahr
2008 (wegen der Krise im Welthandel sowie den
daraus resultierenden dramatischen Auswirkungen
auf die Handelsschifffahrt und dort investierende
Fonds) lasst sich durch die Zuwéachse in anderen
Fondsbranchen nicht kompensieren. Ein weiterer
Verlierer im Krisenumfeld des Vorjahres sind Priva-
te-Equity-Fonds mit einem Einbruch um rund zwei
Drittel.

Die Gewinnersegmente des vergangenen Jahres
sind Deutschlandimmobilien- und Erneuerbare-
Energien-Fonds. Deren Erfolgsstory sollte sich auch
in 2010 fortsetzen. Mit Abstrichen koénnen auch
Flugzeugfonds als Positivbeispiel gelten. Ein
Comeback der zumeist von freien Beratern vertrie-
benen Schiffsfonds ist in 2010 noch nicht zu erwar-
ten. Insgesamt hat der Anteil der tber freie Vertrie-
be platzierten geschlossenen Fonds in 2009 abge-

nommen.

Die Immobilie als Direktanlage (Eigentumswohnun-
gen, Denkmalimmobilien) konnte im Zuge der Krise
mit den Argumenten Werterhalt und Inflationsschutz
punkten und wurde verstérkt nachgefragt. Die von

»,Cash.” befragten Anbieter berichten im Schnitt von
Umsatzzuwéchsen um rund ein Drittel. Das Baufi-
nanzierungsgeschaft ist leicht zuriickgegangen.
Verantwortlich dafir sind die in der Kreditvergabe
restriktiveren Banken und die allgemeine Zuriickhal-
tung ob des krisenhaften Umfelds. Laut Bundes-
bank wurden in 2009 rund 1,3 Milliarden Euro weni-
ger Hypothekarkredite vergeben als noch im Vorjahr
— gleichwohl ein nur leichter Riickgang. Das Umfeld
war und ist mit dem niedrigen Zinsniveau, verschie-
densten Zugangswegen zu Baugeld (Haus-
bank/Geschaftsbank, Broker, regionale Bank) und
flexiblen Produkten dennoch giinstig — wenn auch
die Beratungsnotwendigkeit zugenommen hat.

Die privaten Bausparkassen verzeichneten 2009
rund zwei Millionen neue Vertrdge — nach 2,4 Milli-
onen im Vorjahr (minus 15,6 Prozent). Die Bau-
sparsumme dieser neuen Vertrdge reduzierte sich
von 62,8 auf rund 56 Milliarden Euro (minus 10,9
Prozent) — ein Wert, der in etwa dem Durchschnitt
der letzten zehn Jahre entspricht. Erwartungsge-
maf konnten die Zahlen des Ausnahmejahres 2008
nicht erreicht werden. Die neue Eigenheimrente
(Wohn-Riester), die durch den Gesetzgeber noch
optimiert werden soll, kdnnte einen Wachstumsim-

puls fir die Zukunft geben.

Von den indirekten Immobilienanlagen konnten le-
diglich die geschlossenen Immobilienfonds im In-
land auf Absatzerfolge verweisen (plus 35 Prozent,
siehe Bericht zu geschlossenen Fonds). Die offenen
Immobilienfonds litten in 2009 unter der schwersten
Krise ihrer 50-jahrigen Historie. Aufgrund enormer,
geballt auftretender Mittelabfliisse institutioneller
und semi-institutioneller Investoren mussten bereits
im Herbst 2008 zwdlf Publikumsfonds die Ruck-
nahme von Anteilsscheinen aussetzen. In einem
sich abwarts entwickelnden Marktumfeld mussten
Objektverkaufe vorgenommen werden, um Liquidi-
tat fur eine Wiedereroffnung zu beschaffen. Einige
Fonds haben diesen Weg erfolgreich beschritten.
Andere wurden — auch im Zusammenhang mit 6f-
fentlich gewordenen Abwertungen in den Portfolios
zweier offener Fonds im zweistelligen Bereich —

nach der Wiedererdffnung erneut eingefroren.
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Trotzdem konnten offene Immobilienfonds im ver-
gangenen Jahr ein Nettomittelaufkommen von 3,2
Milliarden Euro verbuchen. Die Kurse von Immobi-
lien-AGs und deutschen REITs wurden im Krisen-
jahr 2009 erheblich in Mitleidenschaft gezogen. Die
Abschléage des Aktien- zum Nettovermégenswert
lagen teils bei 30 Prozent und mehr. Mit einer voll-
standigen Erholung dieser Form der indirekten Im-
mobilienanlage ist erst im Rahmen eines deutlich
verbesserten Kapitalmarktumfelds zur rechnen.

Auch Berater und Vertriebe hatten in 2009 mit den
Auswirkungen der Krise zu kdmpfen (siehe auch
Ergebnisse der einzelnen Produktbereiche). Bislang
haben nur wenige Unternehmen der Branche ihre
entsprechenden Zahlen veréffentlicht. Der bérsen-
notierte Allfinanzvertrieb MLP verzeichnete fallende
Gesamterlése in Hohe von elf Prozent sowie
schrumpfende Provisionserlése von acht Prozent.
Efonds24, Spezialist fur geschlossene Fonds, konn-
te in 2009 Provisionserldse in Hohe von 32,9 Millio-
nen Euro erzielen. Im Vorjahr waren es fir den
Branchenprimus noch 58,7 Millionen. Vor allem die
grofRen Vertriebe haben massive Sparprogramme
aufgelegt, um der schlechten Zahlen Herr zu wer-
den. Zudem schreitet die Konsolidierung der Bran-
che offenbar voran. Einer ,Cash.“-Umfrage zufolge
planen knapp 33 Prozent eine Kooperation mit ei-
nem anderen Vertrieb und 23 Prozent eine Fusion
oder Ubernahme. Selbst im Visier anderer sehen
sich ebenfalls 23 Prozent. Auch immer mehr Pro-
duktgeber kaufen sich in Vertriebe und Pools ein.
Einige mobile Vertriebe haben ihr Geschaft komplett
aufgegeben (Cortal Consors, SEB).

Neben der Krise muss sich die Branche vor allem
mit den Themen Regulierung auf dem Niveau des
Versicherungsvertriebs  (Versicherungsvermittler-
richtlinie), erhdhte Anforderungen in der Vermitt-
lung/Beratung und mit der Diskussion uber Vergi-
tungsformen auseinandersetzen. Es gibt Regulie-

rungsbestrebungen auf EU- und nationaler Ebene in
Richtung einer Art Finanz-TUV (Produktinformati-
onsblatt). Im Spannungsfeld bleibt zudem die Dis-
kussion von provisionsgestitzter Beratung versus
Beratung auf Honorarbasis; hier spielen auch die
Vorhaben aus dem Ministerium Aigner eine wichtige
Rolle, die derzeit noch nicht absehbar sind. Stei-
gende Anforderungen an Berater hinsichtlich Quali-
fikation, Registrierung und Haftpflicht sind gerade
im Bereich der geschlossenen Fonds und offenen
Fonds zu erwarten. Auch die zunehmenden admi-
nistrativen Anforderungen bleiben ein Thema. Ent-
sprechend suchen Makler verstarkt Anschluss an
Pools oder Service-Dienstleister, die sie bei admi-
nistrativen Vorgéangen unterstutzen und Schutz vor

Haftung bieten.

Die CASH-Gruppe bekam all dies am deutlichsten
durch stark rucklaufige Umsatzerlése in den ver-
gangenen beiden Jahren zu spiren. Im Einzelnen
vgl. Ausfiihrungen zur Ertragslage. Der wichtigste
Grund dafur ist, dass in Krisenzeiten Aufwendungen
fur Werbung und Marketing zumeist an oberster
Stelle auf den Einsparlisten stehen. Da alle Unter-
nehmen der Gruppe nahezu samtliche Umsétze aus
Werbeaufwendungen der Produktanbieter generie-
ren, sind die Auswirkungen entsprechend. Dabei
handelt es sich um eine typische Empfindlichkeit
bzw. Schwéache von Medienunternehmen. Die
CASH-Gruppe hat auf diese Entwicklung mit einem
drastischen Sparprogramm reagiert. Ziel war, die
Gruppe so aufzustellen, dass auch ein méglicher-
weise (ber Jahre niedriges Umsatzniveau zum U-
berleben der Gruppe reicht. Die Tatsache, dass die
Gruppe in 2009 trotz des stark eingebrochenen
Umsatzes ein positives operatives Ergebnis erzielt
hat, ist ein Indiz fur den Erfolg dieser Bemuhungen.
Gleichzeitig stand die redaktionelle Qualitat nicht
zur Disposition. Diese schlanke Kostenstruktur bei
unverandert hohem qualitativen Niveau ist mittler-

weile eine der groften Starken der Gruppe.
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c) Struktur der CASH-Gruppe

Die cash.medien AG ist die Muttergesellschaft der
CASH-Print GmbH (CASH-Print), der Cash.-TV
Filmproduktions GmbH (Cash.-TV), der G.U.B. Ge-
sellschaft fir Unternehmensanalyse und Beteili-
gungsmanagement mbH (G.U.B.) und der DFI
Deutsches
zentrum GmbH (DFI). Mit Ausnahme der DFI GmbH
sind die Gesellschaften mittels Ergebnisabfih-

Finanzdienstleistungs-Informations-

rungsvertrdgen an die cash.medien AG gebunden.
Beim DFI besteht eine Minderheitsbeteiligung (40
Prozent) eines auf3enstehenden Gesellschafters.
Alle Unternehmen haben ihren Sitz in Hamburg. Die
2M GmbH war per 1.1.2009 auf die CASH-Print

GmbH verschmolzen worden.

Die wichtigsten Produkte der CASH-Unternehmen:

Die Unternehmen der CASH-Gruppe beschaftigen
sich mit dem Markt der langfristigen Kapitalanlage:
Lebensversicherungen, Investmentfonds, Immobi-
lien, geschlossene Fonds und verwandte Themen.
Kernzielgruppe sind neben den Entscheidern auf
Ebene der Produktanbieter vor allem Finanz-
dienstleister: Berater, Makler, Verkaufer, Vertriebe.
Vertriebsspezifische Themen stellen daher den
Schwerpunkt dar und bilden die Klammer um das
redaktionelle Informationsangebot. Die Erlése spei-
sen sich weit Uberwiegend aus Werbeaufwendun-
gen der Produktanbieter.

cash.medien Verwaltungsdienstleistungen

CASH-Print Magazin ,Cash.“ mit Cash.Special, Online-Newsletter
Cash.-TV Filme zur Produkt- und Firmenprasentation

G.U.B. Analysen zu geschlossenen Fonds

DFI Leistungsbilanz-Analysen zu Anbietern geschlossener Fonds

Angaben nach § 3151V 1-9 HGB:

1. Das Grundkapital der cash.medien AG ist in nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Es gibt keine unterschiedli-

chen Aktiengattungen.

2. Beschréankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand nicht be-

kannt.

3. Beteiligungen am Kapital, die 10 vom Hundert der Stimmrechte Uiberschreiten, werden von Herrn Josef De-

penbrock und Herrn Andreas Lentge gehalten.

Es gibt keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Es besteht keine Stimmrechtskontrolle der Art, dass Arbeitnehmer am Kapital beteiligt wéaren und ihre Kon-
trollrechte nicht unmittelbar ausubten.

Neben den Regelungen des Aktiengesetzes (insb. § 84) erlaubt die Satzung gem. 8§ 76 Il auch die Bestellung
von lediglich einem Mitglied des Vorstandes. Zudem kann der Aufsichtsrat stellvertretende Vorstandsmitglie-
der bestellen.

Die Hauptversammlung vom 22. Dezember 2006 hat den Vorstand der cash.medien AG erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital um bis zu 2.788.355 Euro zu erhdhen. Diese Erméchtigung
wurde bis Mitte 2008 in Hohe von 750.890 Euro in Anspruch genommen. Eine Erméchtigung zum Erwerb ei-
gener Aktien besteht nicht.

Die Gesellschaft hat keine Vereinbarungen getroffen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen.

Es gibt keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit
den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithnehmern getroffen sind.
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Néahere Angaben zum Eigenkapital und zur Aktionarsstruktur finden sich im Konzernanhang.

d) Steuerung der Tochtergesellschaften durch die cash.medien AG

Aufgrund der geringen GroRRe der Unternehmens-
gruppe ist der Vorstand der cash.medien AG auch
Geschéftsfuhrer der Tochtergesellschaften und so-
mit in alle relevanten Geschéftsvorfalle und in alle
unternehmerischen Entscheidungen personlich ein-
gebunden.

Angesichts der wirtschaftlich angespannten Lage
Uberschneiden sich die Themen Steuerung und
Risikomanagement fur die CASH-Gruppe derzeit
stark.

Allen Gesellschaften gemein ist die Pflicht zur mo-
natlichen Abgabe von Berichten der Bereichsleiter,
in denen alle wesentlichen Ertrags- und Kostenposi-
tionen fur den vergangenen Monat und den bisher
abgelaufenen Teil des Jahres den Sollwerten ge-
genlibergestellt werden. Ebenfalls Bestandteil ist
eine Prognose zum weiteren Verlauf des Jahres.
Details und weitere Erlauterungen zum Zahlenwerk
werden in Gruppen- oder Einzelgesprachen zwi-
schen Vorstand und Bereichsleitern erdrtert.

Zur Steuerung der Liquiditat werden neben der lan-
ger- und mittelfristigen Planung mindestens zweimal

wdchentlich Detailabstimmungen vorgenommen.

Der wichtigste Umsatztrager der CASH-Gruppe,
das Anzeigengeschéaft und der damit eng verbun-

dene Heftvertrieb, beide der CASH-Print zugehdrig,
geben mindestens wdchentliche Meldungen (,Wo-
chenberichte®) uUber die Geschéftsentwicklung ab.
RegelmaRig bringt sich der Vorstand personlich in
die Akquisition ein (Top-Kunden).

Dieses Vorgehen stellt gleichzeitig das Risikoma-
nagement dar. Durch die monatlichen bzw. wo-
chenweisen Berichte und die persénliche Einbin-
dung kann der Vorstand umgehend auch bei gering-
fugigen Planverfehlungen eingreifen.

Die wichtigsten fortlaufend verwendeten Kennzah-
len sind der Anzeigenumsatz, untergliedert in ver-
schiedene Branchen und Werbeformate, die ver-
kaufte und verteilte Auflage sowie Anzahl und Ver-
kaufsquote der G.U.B.-Analysen. In der etwas lan-
gerfristigen Betrachtung ist der erzielte Durch-
schnittspreis pro Anzeigenseite eine wichtige Gro-
Re.

Angesichts der angespannten Liquiditatssituation
erfolgt Uber die wichtigsten Unternehmen der Grup-
pe ein zentrales Cash-Management.

Zu weiteren Ausfiihrungen sei auf den IFRS-
Konzernanhang, dort Punkt 32. verwiesen.

e) Risikomanagement im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Die Rechnungslegung der Unternehmen der CASH-
Gruppe erfolgt in enger Abstimmung zwischen Vor-
stand, Bereichsleitung und dem mit der Buchhal-
tung betrauten externen Dienstleister. Da der exter-
ne Dienstleister vormals als Abschlussprifer fir
CASH tatig war, ist eine tiefe Kenntnis der Gruppe

auch dort gewéhrleistet. Uberdies kénnen auf diese
Weise bereits im Entstehungsprozess des Jahres-
abschlusses Anforderungen einer Abschlussprifung
berticksichtigt werden. Auch der Aufsichtsrat wird
Uber bedeutende Fragen bzw. wichtige zu treffende
Entscheidungen schon im laufenden Geschéftsjahr
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informiert und ggf. beratend in die Entscheidungs-
findung eingebunden. Somit ist gewéhrleistet, dass
ggf. in der Rechnungslegung abzubildende Risiken

laufend identifiziert werden.

Durch eine enge Einbindung der Entscheidungstra-
ger (Vorstand und Bereichsleitung) selbst in das

2. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Vorbemerkung und Gesamtaussage:

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der
CASH-Gruppe bietet quer durch die Gesellschaften
ein sehr uneinheitliches Bild, dessen im Konzernab-
schluss verdichtete Gesamtaussage der Kommen-
tierung bedarf.

Unabhéangig von der jeweiligen Ertragskraft sind alle
Gesellschaften gleichermal3en von der angespann-
ten Liquiditatssituation betroffen. Vgl. dazu die Aus-
fuhrungen unter b) sowie zum Thema going con-
cern. Wichtigste Ursache fur diese Probleme ist
nicht primar das operative Geschéft, sondern die
Notwendigkeit, die in den Jahren hoher operativer
Verluste aufgehauften Verpflichtungen zu bedienen.

Der Uberwiegende Teil der Darlehensverbindlichkei-
ten ist langerfristiger Natur, wenn sich auch der
Anteil der Darlehen mit mindestens 5-jahriger Lauf-
zeit in 2009 durch die Hereinnahme weiterer Darle-
hen mit ausschlieR3lich kirzeren Laufzeiten und den
Wegfall langerfristiger Darlehen durch Verzicht, vgl.
b) Finanzlage, verringert hat. Derzeit sind rund 487
TEUR der Darlehensverpflichtungen von insgesamt
1.172 TEUR mit Rangrucktrittserklarung versehen,
so dass darauf in naher Zukunft keine Zahlungen
geleistet werden mussen. Mit den Ubrigen Darle-
hensgebern bestehen Uberwiegend léngerfristige
Raten- bzw. Stundungsvereinbarungen.

buchhalterische Tagesgeschéft bis in den Zah-
lungsverkehr hinein ist Uberdies fir eine standige
auch gegenseitige Kontrolle aller das Rechnungs-
wesen betreffenden Vorgéange und Entscheidungen

gesorgt.

Das Konzernvermdgen besteht nahezu ausschlief3-
lich in den Firmenwerten fiir Tochtergesellschaften,
gleichzeitig Segmente der cash.medien AG. Wéh-
rend die Wertansatze fur die kleineren Segmente in
den vergangenen Jahren aufgrund der Verluste
zum Teil stark unter Druck geraten sind, trifft dies
auf das Segment Magazin (CASH-Print) nicht zu.
Der impairment test ergab erhebliche stille Reser-
ven. Mit dem Abschluss 2009 wurde der auf das
Segment Agenturgeschéft und Marketing (ehemals
wahrgenommen durch die verschmolzene 2M
GmbH) in voller Héhe von 286 TEUR wertberichtigt.
Der impairment test lieR keinen Wertansatz mehr
zu, da das Segment in 2009 keine nennenswerte
Geschéftstatigkeit entfaltet hatte. Das Segment wird
daher aufgegeben.

Die operative Ertragslage der CASH-Gruppe hat
sich im Vergleich zum Vorjahr verbessert. Bereinigt
um die Wertberichtigung auf den o. a. Firmenwert
und die Auswirkungen der Einigung mit dem ehe-
maligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Jansen (s. u.
und Nachtragsbericht) konnte sogar ein positives
Ergebnis im Konzern erzielt werden. Die in Folge
der Wirtschaftskrise stark ricklaufigen Umsétze
konnten durch die rigiden Einsparmaflinahmen aus-
geglichen werden. Die zuletzt im Mai 2009 gemel-
deten Erwartungen hinsichtlich des operativen Er-
gebnisses waren demnach zutreffend.
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Die im Februar 2010 getroffene Einigung mit Dr.
Jansen ist zwar terminlich dem Nachtragsbericht
zuzuordnen, wurde aber bilanziell bereits mit dem

Jahresabschluss 2009 verarbeitet.

Die Auswirkungen im IFRS-Konzernabschluss wei-
chen von denen in der Summe der Einzelabschlis-
se ab, weil ein groRer Teil (422 TEUR) der Rick-
stellungen mit dem Abschluss 2008 nur in Einzelab-
schlissen nach HGB, jedoch nicht im Konzernab-
schluss nach IFRS gebildet worden war. Dies hatte
folgenden Grund: Das Handelsgesetzbuch (HGB)
verlangt die Bildung von Rickstellungen nach dem
Vorsichtsprinzip. Bei der Bilanzierung nach IFRS ist
hingegen der Betrag anzusetzen, dessen Eintreten
fur Uberwiegend wahrscheinlich gehalten wird. Im
vorliegenden Fall waren demnach aus dem han-
delsbilanziellen Vorsichtsprinzip heraus Ruckstel-
lungen gebildet worden, die durch Gewichtung der
strittigen Betrdge mit einer Eintrittswahrscheinlich-
keit entstanden waren. Da der Vorstand damals,
gestltzt durch eine anwaltliche Stellungnahme,
jedoch mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit ein
Obsiegen hatte erwarten dirfen, verbot sich damals
eine Bildung von Ruckstellungen nach IFRS.

Eine Belastung durch die Korrektur im Hinblick auf
die ehemalige 2M/Segment Agenturgeschaft ist
ganzlich auf den Konzernabschluss beschrénkt, da
der handelsbilanzielle Beteiligungsansatz im Ein-
zelabschluss der cash.medien AG in voller Héhe in
den der CASH-Print GmbH tGbernommen wurde.

Weitere Wertberichtigungen (auf Forderungen) in
einem ein geschéftsibliches Maf? Uberschreitenden
Umfang hat es in 2009 nicht gegeben.

Den grofRten Verlust (vor Ergebnisabfiihrung) verur-
sachte erneut die AG selbst. Gegenliber dem Vor-
jahr konnte der operative Verlust (also bereinigt um
die bilanzielle Umsetzung des Vergleichs mit Dr.

Jansen) allerdings verringert werden.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren:

Bereits seit einigen Jahren ist eine auch bereits
berichtete Veranderung in der Struktur der Anzei-
genkunden zu beobachten. War vor wenigen Jah-
ren noch der Bereich der geschlossenen Fonds
(Initiatoren, Emissionshéuser) die wichtigste Gruppe
im Kundenstamm, hat inzwischen vor allem die
Versicherungsbranche mehr und mehr an Gewicht

gewonnen.

In 2009 mussten in groRem Umfang Stellen abge-
baut werden. Der Personalstamm wurde von 42
angestellten Mitarbeitern per Ende 2008 auf 25 per
Ende 2009 reduziert. Diese Einsparungen gingen
quer durch alle Bereiche. Durch die begleitenden
Modifizierungen organisatorischer Ablaufe, insbe-
sondere durch starkere Einbindung freier Mitarbeiter
und externer Dienstleister sowie die Straffung der
Fihrungsstruktur ~ (Personalunion  Vorstand/Ge-
schaftsfiihrungen) kam es aber nicht zu Einbuf3en in
der Qualitatsorientierung der Gruppe. CASH ist als
leistungsfahiges, schlankes Unternehmen aufge-
stellt, das gestéarkt in die Zeit nach der Krise geht.
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a) Ertragslage

Konzernabschluss:

Der konsolidierte Umsatz der CASH-Gruppe ist in
2009 im Vergleich zu 2008 um rund 32 Prozent
(1.599 TEUR) gesunken. Die wichtigsten Ursachen
dafur sind die bereits in der Einleitung zu Punkt 2.

genannten Ereignisse.

Im ausgewiesenen Konzernergebnis 2009 von -237

TEUR sind folgende Positionen enthalten:

1. 115 TEUR an Zinsaufwendungen

2. 286 TEUR an Wertberichtigung auf den Fir-
menwert ,2M*

3. Im Zusammenhang mit der Einigung mit dem
ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Dieter
Jansen waren im [|FRS-Konzernabschluss in
2009 per Saldo zusatzliche Aufwendungen von
100 TEUR zu erfassen. Darin enthalten sind
auch 155 TEUR an zusétzlichen Ruickstellungen
zur Bereinigung der Angelegenheit Objecta, vgl.
dazu auch Nachtragsbericht.

4. An laufenden Kosten fiir anwaltliche Betreuung
und Ubrige Rechtskosten in diesem Zusammen-
hang waren bereits wéhrend des Jahres 2009
weitere 160 TEUR verbucht worden.

5. Die Kosten fir den Betrieb einer (bdrsennotier-
ten) Aktiengesellschaft erfordern jahrlich einen
sechsstelligen Betrag: Hauptversammlung, Be-
richte, Prufung, spezifische Rechtsberatung so-

wie ,compliance® allgemein, also die Befolgung
der einschlagigen Vorschriften z. B. des Wert-
papierhandelsgesetzes, vor allem der damit ver-

bundene Personaleinsatz.

Bereinigt lediglich um die aul3ergewdthnlichen Posi-
tionen 2. und 3. ergibt sich bereits ein positives
Konzernergebnis von 150 TEUR.

Einen (operativen, also vor Sondereffekten Ver-
gleich Dr. Jansen/Objecta) Verlust erwirtschafteten
der eigene Geschaftsbetrieb (vor Ergebnisabfiih-
rung) der cash.medien AG und die Cash.-TV. Er-
freulich vor dem Hintergrund des wirtschaftlichen
Umfelds entwickelten sich CASH-Print, G.U.B. und
DFI. Vgl. dazu die Einleitung zu Punkt 2. und die
folgenden Ausfuhrungen zu den Einzelgesellschaf-

ten.

Insgesamt wurde die Ergebnisverbesserung zum
Vorjahr trotz der signifikanten Umsatzriickgange
durch eine Vielzahl von kostensenkenden Malf3-
nahmen erreicht, die weit Uber die oben genannten
Einschnitte beim Personal hinausgehen. Die Halbie-
rung der Mieten und deutliche Kostenreduzierungen
beim technischen Erstellungsprozess des Heftes
seien hier als Beispiele genannt.

Kommentierung der Entwicklung der Einzelgesellschaften:

Vorbemerkung

Die Entwicklung von Umsatz und Ergebnis der ein-
zelnen Gesellschaften ist der dem Konzernanhang
beigefligten Segmentibersicht zu entnehmen. Das
fur die AG ausgewiesene Ergebnis der gewdhnli-

chen Geschéftstatigkeit von 462 TEUR enthdlt die
Ergebnisabfihrungen der Tochtergesellschaften.
Das um die Ergebnisabfiihrung bereinigte Ergebnis
der AG betragt -588 TEUR.
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Einzelabschluss der cash.medien AG:

(eine detailliertere Kommentierung findet sich im Lagebericht der cash.medien AG)

Die cash.medien AG erbringt Uberwiegend Perso-
naldienstleistungen fir die anderen Unternehmen
der CASH-Gruppe. Anderungen wird es ab 2010
geben (s. Nachtragsbericht). Die AG ist unverandert
der Hauptverlusterbringer der CASH-Gruppe: Als
bdrsennotierte Aktiengesellschaft tragt sie samtliche

damit verbundenen, erheblichen Kosten. Zudem ist
die AG als Muttergesellschaft fir die Finanzierung
der Tochtergesellschaften verantwortlich. Sie Uber-
nimmt zum groRten Teil deren Verluste und die

Zinsbelastung aus Fremdfinanzierung.

Kommentierung der Entwicklung der Tochtergesellschaften:

CASH-Print GmbH

Ruckgrat der CASH-Gruppe ist CASH-Print mit dem
Monatsmagazin ,Cash.“ Das Magazin wurde auch
in 2009 und damit zum funften Mal in Folge in der
jahrlich durchgefiihrten HBS-Medienstudie von ei-
ner grof3en Mehrheit der freien Finanzdienstleister,
der Kernzielgruppe von ,Cash.“, als ihr wichtigstes
Magazin genannt. Damit konnte ,Cash.” seine Posi-
tion als Nummer 1 behaupten.

Cash. erschien 2009 erstmals durchgehend im mo-
natlichen Takt. Dazu kamen drei Sonderhefte
(Cash.-Specials) zu den Themen Investmentfonds,
Immobilien und Versicherungen/Altersvorsorge.
Diese MalRnahme hat sich auch unter den schwieri-
gen Marktbedingungen als erfolgreich erwiesen. Die
Einzelausgaben 1 und 2 sowie 7 und 8 trugen mehr
zum Ergebnis bei als die vormaligen Doppelausga-
ben.

Der akquirierte Anzeigenumsatz fur die diesmal 15
Hefte reduzierte sich gegeniiber 2008 zwar deutlich,
erreichte aber ein angesichts der globalen Wirt-
schafts- und Finanzkrise respektables Niveau von
2,7 (2008: 3,2) Millionen Euro. Die Anzahl der be-
zahlten Anzeigenseiten ging von 679 auf 545 zu-
ruck.

Die 15 Hefte in 2009 wurden mit einer IVW-
gepriften durchschnittlichen Gesamtauflage von je

41.853 Exemplaren (gegeniiber 52.375 in 2008)
verkauft, ebenfalls Ausdruck der Krise.

Auch der Cash.-/OnVista-Newsletter blieb nicht
verschont. Die Abonnentenzahl reduzierte sich im
Verlauf des Jahres 2009 um etwa 5.000 auf knapp
36.000. Die Anzeigenumsétze fur den kostenfreien
Cash.-/OnVista-Newsletter ~sowie die Cash.-
Homepage sind wieder leicht angestiegen, auf rund
70 TEUR nach 58 TEUR. Dies ist im Wesentlichen
auf den im Herbst 2009 vorgenommenen Relaunch
des Internet-Auftritts zurtickzufihren.

Die festliche CASH-Gala als etablierter Branchene-
vent fand gerade im Krisenjahr 2009 eine sehr posi-
tive Resonanz und wurde seiner Funktion als Bau-
stein zur Markenpflege von ,,Cash.“ voll gerecht. Die
Finanzierung erfolgte komplett durch die Ubernah-
me von Partnerpaketen (Sponsoring) durch Unter-
nehmen der Branche und belastete nicht den
CASH-Etat.

Insgesamt erzielte CASH-Print 2009 ein Ergebnis
der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit in Héhe von
541 TEUR gegeniiber 200 TEUR im Jahr zuvor.
Darin enthalten sind 426 TEUR an neuerlichen
Ruckstellungen/Verbindlichkeiten im Zuge der Ver-
einbarung mit dem ehemaligen Vorstandsvorsitzen-
den Dr. Dieter Jansen (s. 0., vgl. Nachtragsbericht).
Bereinigt um diese Riuckstellungen bzw. Verbind-
lichkeiten betrug das Ergebnis also 968 TEUR (Vor-

21



jahr rund 600 TEUR; in gleicher Weise bereinigt),
durchaus respektabel angesichts der allgemeinen
Wirtschaftslage.

Cash.-TV GmbH

In 2009 wurden kaum nennenswerte Umsétze er-
zielt. Zum einen wurde dieser Geschéftszweig be-
sonders hart von der Krise betroffen. Zum anderen
lag die Fokussierung im Rahmen der Restrukturie-
rung auf anderen Geschéftsfeldern der Gruppe, die
ergebnisstarker sind. Aufgrund des strategischen
Werts fur das Gesamtportfolio wird dieser Ge-
schaftszweig aber weiter fortgefuihrt. In 2009 er-
brachte Cash.-TV erneut operative Verluste, die
aber im Vorjahresvergleich schon merklich reduziert
waren. Das hohe Ergebnis der gewohnlichen Ge-
schaftstatigkeit erklart sich aus Sondereffekten im
Zusammenhang mit dem Vergleich Dr. Jansen.

Das Kostengerist der Cash.-TV GmbH wurde be-
gleitend in gréRtmdglichem Umfang reduziert. Die
Gesellschaft beschéftigt inzwischen kein eigenes
Personal mehr. Die Einsparungen daraus werden
allerdings erst ab 2010 spurbar. Der Firmenwert des
Segments war bereits mit dem Abschluss 2008 in
voller Héhe wertberichtigt worden, analog zum Be-
teiligungsansatz im Einzelabschluss der

cash.medien AG.

2M Multi Marketing GmbH

Die Gesellschaft war per 1. Januar 2009 auf die
Schwestergesellschaft CASH-Print verschmolzen
worden. Nachdem das Segment in 2009 kein nen-
nenswertes Geschéft mehr erzielte, hat der Vor-

b) Finanzlage

Die Kapitalflussrechnung (dem IFRS-Konzern-
anhang als Anlage beigefligt) weist erneut einen
negativen Cash Flow aus laufender Geschéftstétig-

stand anhand des impairment tests entschieden,
nicht nur den Firmenwert in voller Héhe wertzube-
richtigen, sondern das Segment gleich ganz auf-
zugeben.

Gesellschaft fur Unternehmensanalyse und Be-
teiligungsmanagement mbH

Die G.U.B. konnte 2009 das Ergebnis vor Abfih-
rung weiter verbessern. Das Ergebnis von 17 TEUR
ist durchaus respektabel angesichts der Tatsache,
dass sich das platzierte Eigenkapital an unterneh-
merischen Beteiligungen in 2009 im Vergleich zum
Vorjahr um gut ein Drittel reduziert hat. Vor allem
das Geschaft der Anbieter von Schiffsbeteiligungen
ist in 2009 eingebrochen, fast drei Viertel weniger
Eigenkapital wurden platziert. Folglich konnten auch
deutlich weniger Analysen zu solchen Beteiligungs-
angeboten verkauft werden, in friilheren Jahren eine
der wichtigsten Branchen fur die G.U.B. Vor allem
angesichts des dennoch positiven Ergebnisses und
trotz des krisenbedingt gesunkenen Umsatzes sah
der Vorstand keinen Anlass, Firmenwert oder Betei-
ligungsansatz (jeweils 100 TEUR) weiter zu redu-

zieren.

Deutsches Finanzdienstleistungs-Informations-
zentrum GmbH

Das DFI erwirtschaftete in 2009 ein schmal positi-
ves operatives wie bilanzielles Ergebnis. Das Ge-
schéft entwickelt sich zu Beginn 2010 stabil. Durch
die Umstellung auf die ausschlielliche Nutzung
freier Kapazitdten und weitgehend ohne Fixkosten
ist hier fir 2010 ein erhdhtes positives Ergebnis
abzusehen.

keit aus, der durch Hereinnahme von Darlehen fi-

nanziert wurde.
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Der niedrige Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
zeigt weiterhin den in der CASH-Gruppe seit Jahren
bestehenden Investitionsstau aufgrund der knappen
Liquiditat deutlich auf. Es konnten nur geringe (Er-

satz-)Investitionen vorgenommen werden.

Die wichtigste Finanzierungsquelle der AG wie des
Konzerns ist Eigenkapital. In den Jahren 2002 bis
2008 wurden mehrere Kapitalerhéhungen durchge-
fuhrt.

Angesichts der Verluste musste jedoch auch auf
eine teilweise Finanzierung durch Darlehen zurtick-
gegriffen werden. Nennenswerte Bankdarlehen
stehen der CASH-Gruppe nicht zur Verfiigung, die
Darlehen stammen aus dem Gesellschafterkreis
und von befreundeten Unternehmen und Personen.
Dennoch Uberwiegt bei der Herkunft der Mittel die
Finanzierung durch Eigenkapital bei weitem.

Die in 2009 aufgenommenen Darlehen weisen
Laufzeiten zwischen einem und zwei Jahren auf.
Bereits dadurch kommt es zu einer Erhéhung des
Anteils kurzerfristiger Darlehen an der Gesamtver-
schuldung. Der Anteil wird sich in 2010 weiter erh6-
hen. In die gleiche Richtung wirkt aber auch der als
Teil der Vereinbarung mit Dr. Jansen von diesem
ausgesprochene Verzicht auf seine mit Rangriick-
tritt versehenen Darlehen. Mit weiteren Darlehens-
gebern bestehen Uberwiegend langerfristige Raten-

bzw. Stundungsvereinbarungen.

Von den ausgewiesenen 1.452 TEUR an Riuckstel-
lungen bilden 819 TEUR die Vereinbarungen mit Dr.
Jansen und Objecta ab. Weitere 192 TEUR entfal-
len auf die Ricknahmeverpflichtung fur den Min-
derheitsanteil an der DFI GmbH. N&here Angaben

c) Vermogenslage

Das langfristige Vermdgen im Konzernabschluss
der cash.medien AG besteht im Wesentlichen in
den Firmenwerten der Tochtergesellschaften
CASH-Print GmbH und G.U.B. mbH. Alle Firmen-

zu den ubrigen Ruckstellungen finden sich im Kon-

zernanhang.

Bilanziell ist das Eigenkapital durch Verluste aufge-
zehrt und rechnerisch negativ (buchméaRige Uber-
schuldung). Vgl. dazu Punkt 6. Going-concern-
Pramisse sowie die Ausfiihrungen im Konzernan-

hang.

Die Liquiditatslage der CASH-Gruppe AG ist nach
wie vor angespannt, wenn auch gegeniiber dem
Vorjahr verbessert. Es gelingt dennoch nur mit Ver-
zOgerungen, die Zahlungsverpflichtungen zu erful-
len. Als wichtiger Erfolg sei an dieser Stelle er-
wahnt, dass in der Gruppe seit Ende 2009 keine
Gehaltsrickstande mehr bestehen.

Trotz der angespannten Liquiditatslage wurden der
Gruppe in 2009 und 2010 weitere Darlehen ge-
wahrt. Die Darlehensaufnahmen in 2010 dienen der
Finanzierung von Verpflichtungen aus der Ver-
gleichsvereinbarung mit Dr. Jansen.

Erstmals wurde in 2009 auch ein Darlehen bei der
CASH-Print GmbH aufgenommen, allerdings in der
vergleichsweise geringen Hohe von 50 TEUR.

Ausflhrliche Erlauterungen insbesondere zur Fal-
ligkeitsstruktur der Forderungen und Verbindlichkei-
ten finden sich im IFRS-Konzernanhang.

werte wurden im Rahmen von impairment tests
geprift. Der Ansatz fir das Segment Agenturge-
schaft und Marketing (vormals 2M GmbH) wurde in
voller Hohe wertberichtigt, das Segment wird auf-
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gegeben. Die Entwicklung der Firmenwerte ist in
den Erlauterungen zur Konzernbilanz, Punkt 1. Im-
materielle Vermdgenswerte, im IFRS-Konzern-

anhang ausfuhrlich dargestellt.

Die Bewertung erfolgte zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten. Der impairment test ergab fir die
CASH-Print erhebliche stille Reserven.

Angesichts des aufgrund der angespannten Liquidi-
tatslage seit Jahren bestehenden Investitionsstaus
besteht kaum noch nennenswertes weiteres lang-
fristiges Vermdgen neben den beiden Firmenwer-
ten. In den vergangenen Jahren wurden lediglich
vergleichsweise geringe Ersatzinvestitionen durch-
gefuhrt. Hohe und Entwicklung sind in den Erlaute-
rungen zur Konzernbilanz zu den immateriellen
Vermdgenswerten und zum Sachanlagevermdgen

im IFRS-Konzernanhang ausfihrlich dargestellt.

Im Vorjahresvergleich hat das langfristige Vermo-
gen um rund die Halfte abgenommen, ganz uber-
wiegend durch die Wertberichtigung des Firmen-
wertes Agenturgeschéaft. Auch die kurzfristigen
Vermodgenswerte haben sich in vergleichbarer Rela-
tion reduziert, dies aufgrund der bilanziellen Umset-
zung der Vergleichsvereinbarungen mit Dr. Jansen
und Objecta. Dem standen jedoch auch Verringe-

rungen der Schulden gegeniber. Die Bilanzsumme
hat sich gegentiber dem Vorjahr durch diese Vor-
gange um knapp die Halfte reduziert. Die bilanziel-
len Verschiebungen werden im Nachtragsbericht

naher skizziert.

Die wirtschaftliche Lage des Unternehmens zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts kann als
einigermalen stabil bezeichnet werden, insbeson-
dere im Vergleich zur Situation der vergangenen
Jahre. Auch fur 2010 rechnet der Vorstand trotz des
im Zuge der Wirtschaftskrise immer noch sehr nied-
rigen Umsatzniveaus bei aller Vorsicht mit einem
positiven Konzernergebnis. Die finanzielle Lage ist
nach wie vor angespannt, hat sich jedoch im Ver-
gleich zu fruheren Jahren verbessert. So bestehen
beispielsweise keine Gehaltsriickstande mehr. Mit
dem Abschluss der Gerichtsverfahren gegen Dr.
Jansen und Objecta nach dem Abschluss von Ver-
gleichsvereinbarungen, mit der bilanziellen Verar-
beitung dieser Vereinbarungen im Abschluss 2009
und mit der Aufgabe des Segments Agenturge-
schaft und Marketing dirften auch die bilanziellen
Bereinigungen der vergangenen Jahre abgeschlos-
sen sein. Weitere vermodgensmindernde Effekte
aullerhalb des Geschéftsiblichen (laufende Ab-
schreibungen) erwartet der Vorstand derzeit nicht

mehr.

Weitere bedeutende Ereignisse des Jahres 2009:

Die gerichtlichen Auseinandersetzungen mit dem
ehemaligen Vorstandsvorsitzenden der
cash.medien AG, Dr. Dieter Jansen, und der Objec-
ta waren zwar auch auf3erhalb des reinen Zahlen-
werks in 2009 sehr bedeutsam, angesichts der An-
fang 2010 geschlossenen Vergleiche erlbrigt sich
jedoch eine ausfiuihrliche Darstellung. Im Wesentli-
chen ging es um die Themen Wirksamkeit von Her-
ausgebervertrag und Mietvertrag sowie Behandlung
von Darlehen bzw. Darlehensruckfuhrungen. Zur

Einigung vgl. Nachtragsbericht.

Herr Andreas Lentge, der bereits Anfang Dezember
2008 die Ubernahme von knapp vier Prozent der
Aktien gemeldet hatte, hat Anfang 2009 weitere
Aktien erworben und einen Stimmrechtsanteil von
knapp 23 Prozent (rund 572.000 Aktien) gemeldet.
Der Anteil von Herrn Dr. Jansen hat sich Anfang
2009 auf 0,01 Prozent reduziert.

Im Oktober 2009 konnte der aufgrund von Liquidi-
tatsknappheit lange verschobene, Uberféllige Re-
launch des Internet-Auftritts www.cash-online.de
erfolgen. Die laufenden Umséatze verbesserten sich
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zugig, fur 2010 erwartet der Vorstand eine Umsatz-
steigerung auf ein Niveau um die 100 TEUR.

In 2009 sind erstmalig finfzehn Ausgaben des Ma-
gazins ,Cash.“ erschienen. Die redaktionelle Leis-
tung konnte ohne Ausweitung der Personalkapazitat
erbracht werden.

Mitte 2009 hatte der Vorstand entschieden, die ge-
samte Finanz- und Lohnbuchhaltung auf einen ex-
ternen Dienstleister, namlich das Buro des vormali-
gen Abschlussprifers, zu verlagern. Dieser hat
auch wichtige Teile der Jahresabschlusserstellung
bis hin zur Abwicklung steuerlicher Themen Uber-
nommen. CASH beschéftigt kein eigenes Buchhal-
tungspersonal mehr. Der Vorstand hatte sich dar-
aus eine dann auch tatsachlich eingetretene Ver-
schiebung von Kapazitaten aus dem administrativen
in den operativen Bereich versprochen. Da sich fir
ein  Wirtschaftspriufungsbiro die Prifung eines
selbst erstellten Abschlusses verbietet, wurde auf
der Hauptversammlung mit der FinPro Treuhandge-

3. Nachtragsbericht

Anfang Februar 2010 konnte eine Einigung mit dem
ehemaligen Vorstandsvorsitzenden der
cash.medien AG, Herausgeber des ,Cash.“-Maga-
zins, Vermieter und Darlehensgeber der CASH-
Gruppe, Dr. Dieter Jansen, erzielt werden. Die seit
2008 andauernden Rechtsstreitigkeiten konnten
damit beendet werden. Der Vergleich sieht eine
inzwischen geleistete substantielle Einmalzahlung
und fortlaufende monatliche Raten Uber mehrere
Jahre vor. Den Ratenzahlungen stehen die wegfal-
lenden laufenden Anwaltskosten entgegen, so dass
keine erhdhte laufende Liquiditatsbelastung damit

verbunden ist.

Im Mérz 2010 wurde auch mit der Objecta eine Ei-

nigung erzielt.

Alle Gerichtsverfahren sind mittlerweile auch formal-
juristisch beendet.

sellschaft ein neuer Konzernabschlussprufer fir das
Geschaftsjahr 2009 gewahilt.

Uberdies hat die Hauptversammlung der Anderung
des Ergebnisabfihrungsvertrages zwischen der
cash.medien AG und der CASH-Print GmbH zuge-
stimmt. Diese Anderung war notwendig geworden,
nachdem im Zuge einer steuerlichen Betriebspri-
fung die steuerliche Unwirksamkeit der bestehen-
den Regelung festgestellt worden war.

Mit dem 1. Januar 2009 ist die 2M Multi Marketing
GmbH auf die CASH-Print GmbH verschmolzen
worden. Das Segment Agenturgeschéaft und Marke-
ting war zunéchst aufrechterhalten worden, sollte
jedoch nicht mehr in einer eigenen Gesellschaft
abgewickelt werden. Inzwischen hat der Vorstand —
wie weiter oben bereits berichtet — das Segment
aufgegeben.

Die bilanziellen Auswirkungen der Einigungen sind
im Vergleich der Einzelabschlisse nach HGB (tber
die Ergebnisabfihrung im Einzelabschluss der
cash.medien AG zusammengefasst) zum IFRS-
Konzernabschluss unterschiedlich. Die Aufteilung
auf die einzelnen Unternehmen der CASH-Gruppe
ist im Konzernabschluss unbeachtlich. Zu den Aus-
wirkungen auf die cash.medien AG vgl. auch deren
Lagebericht. Die Unterschiede HGB/IFRS erklaren
sich aus der bereits unter 2. geschilderten unter-
schiedlichen Ruckstellungsbildung im Abschluss
2008.

Die durch die Einigungen verursachten bilanziellen
Verschiebungen lassen sich fur den Konzernab-
schluss wie folgt skizzieren, die analoge Ergebnis-

auswirkung jeweils in Klammern:
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Die Ruckstellungen haben sich um rund 590 TEUR
erhdht (minus). Die Finanzverbindlichkeiten haben
sich um rund 927 TEUR verringert (plus). Die finan-
ziellen Vermdgenswerte sanken um rund 456 TEUR
(minus). Die Veranderungen bei den Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen sind von vergleichsweise untergeordneter Be-
deutung, per Saldo eine positive Veranderung von
knapp 19 TEUR (plus). Der Saldo von rund 100
TEUR (minus) aus all diesen Effekten entspricht

4. Risiko- und Chancenbericht

Zu weiteren Ausfiihrungen sei auch auf den IFRS-
Konzernanhang, dort Punkt 32. verwiesen.

Allgemeine Marktrisiken

Zielgruppe der Produkte aller Unternehmen der
CASH-Gruppe sind Finanzdienstleister, also Pro-
duktanbieter sowie Vermittler, Berater und Makler
der Kapitalanlagebranche. Ein Segment, das von
der Krise besonders betroffen ist. Grof3en Proble-
men z. B. bei den Schiffsbeteiligungen stehen je-
doch auch neue Felder wie Nachhaltigkeit entge-
gen. Die Versicherer, von der Krise nicht in dem
Maf3 betroffen, entwickeln ebenfalls neue Angebote.
Insgesamt aber ist eine Konzentration des Marktes
der freien Finanzdienstleister zu erwarten. Der Um-
satzerfolg der CASH-Gruppe héngt zum ganz -
berwiegenden Teil von deren Werbeaufwendungen
ab.

Der Vorstand hat Ende 2008 und angesichts der
weiteren Entwicklung nochmals im Frihjahr 2009
weitere Kostensenkungsmalnahmen eingeleitet,
um den reduzierten Umsatzerwartungen angesichts
der allgemeinen Marktlage entgegenzuwirken.
Gleichzeitig gilt es, neue Umsatzpotenziale aus
dem Markenkern von ,Cash.“ heraus zu erschlie-
Ren. Ein erster Schritt ist mit dem Online-Relaunch
getan. Nachstes Ziel ist eine Qualifizierung des
Heftauftritts, um innerhalb und auf3erhalb des ange-

den bereits in den Ausfihrungen zur Ertragslage
genannten zusatzlichen Belastungen im Konzern-

abschluss.

In Planung ist derzeit ein Relaunch des ,Cash."-
Magazins, um insbesondere ein moderneres Er-

scheinungsbild zu erreichen.

Zur aktuellen Geschéftsentwicklung vgl. Risikobe-
richt und Prognosebericht.

stammten Segments Anzeigenpotentiale zu reakti-

vieren bzw. neu zu erschlief3en.

Prazise Vorhersagen Uber Zeit und Umfang einer
mdglichen Erholung und Uber die Anpassungsfahig-
keit des Marktes lassen sich jedoch nicht treffen.
Die bereits in 2009 eingetretenen Auswirkungen
sind bei den Ausfihrungen zu den Tochtergesell-
schaften dargestellt. In 2010 ist folgende Entwick-
lung zu verzeichnen: Die Anzeigenumsétze der
ersten Hefte sind Uberwiegend unterplanméRig ver-
laufen. Da die Tendenz jedoch positiv ist, sah der
Vorstand sich noch nicht veranlasst, die Umsatzer-
wartungen generell zu reduzieren. Die Kostendis-
ziplin wurde jedoch — wo mdglich — weiter ver-
scharft. Die G.U.B. verzeichnete ebenfalls einen
verhaltenen Start, analog zur Lage der Beteili-
gungsbranche.

Liquiditatsrisiko

Unverandert das grof3te Risiko fir die Unternehmen
der CASH-Gruppe ist die seit Jahren angespannte
Liquiditatslage. Wie in den Vorjahren reichte auch in
2009 das operative Geschéft nicht zur Bedienung
der Altverbindlichkeiten aus. Es wurden neue Dar-
lehen i. H. v. 300 TEUR eingezahlt. Weitere 107
TEUR wurden durch Umwandlung einer Lieferan-
tenverpflichtung in ein Darlehen gewahrt.
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Aus operativer Sicht soll in 2010 keine Darle-
hensaufnahme erfolgen. Neue Darlehen dienten
ausschlie3lich der Finanzierung der Vergleichsver-

einbarungen.

Der von CASH aus dem operativen Geschaft zu
tragende Teil der Vereinbarung hat die laufende
Liquiditéat belastet. Der Vorstand rechnet jedoch
damit, in den kommenden Monaten diese Verwer-
fung aus operativem Geschaft wieder ausgleichen
zu kdnnen. Gleichwohl wird die angespannte Liqui-
ditatslage die Gruppe noch lange begleiten, da auch
andere Verbindlichkeiten zurlickgefuhrt werden

mussen.

Jingst (nach dem Abschlussstichtag) konnten Pro-
longationsvereinbarungen tber 287 TEUR getroffen

werden.

Hinsichtlich der noch mit dem Abschluss 2008 bi-
lanzierten oder zumindest als Eventualverbindlich-
keiten genannten Risiken aus den Streitigkeiten mit
Dr. Jansen besteht nach dem Vergleich Gewissheit,
daher kénnen diesbeziigliche Erlauterungen entfal-

len.

Die Problematik um die Objecta-Forderung konnte
(s. 0.) ebenfalls beigelegt werden. Es wurde ein
Vergleich erzielt, der eine Einmalzahlung mit einem
zur Forderung deutlich reduzierten Betrag vorsieht.
Die Finanzierung dieser Zahlung ist gesichert.

Ausfallrisiken

Die Umsatze der CASH-Gruppe werden zwar im
Wesentlichen mit Unternehmen aus der Finanz-
dienstleistungsbranche erzielt. Sie sind innerhalb
dieser Branche aber mittlerweile sehr breit gestreut,
so dass der Ausfall einzelner Kunden zwar ange-
sichts der angespannten Liquiditatslage schmerz-
haft, aber nicht unmittelbar Existenz bedrohend ist.
Anders kann es mit einem Ausfall ganzer Branchen
als Anzeigenkunden aussehen. Derzeit sind insbe-
sondere die Anzeigenumsétze mit Investment-

fondsgesellschaften und mit der Beteiligungsbran-

che angesichts der Finanzkrise vergleichsweise
schwach. Dies ist in seinen Auswirkungen fir CASH
spurbar, aber so gut wie mdglich in den Umsatzer-
wartungen fur 2010 bereits umgesetzt. Im Versiche-
rungssektor zeichnet sich eine stabile Entwicklung
ab. Seriése Prognosen verbieten sich derzeit insge-

samt.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen bzw. For-
derungsverluste haben im Gegensatz zu friheren
Jahren inzwischen ein normales Mal3 erreicht. Auch
in Vorjahren waren allerdings bereits ganz tiberwie-
gend Altforderungen zu bereinigen gewesen. Zah-
lungsausfalle von Neugeschaft stellen derzeit kein
das Ubliche MaR uberschreitendes Problem dar. Die
Einbringlichkeit von Forderungen hat sich im Ver-
gleich zu friheren Jahren positiv entwickelt und
stagniert aktuell auf einem zufriedenstellenden Ni-

veau.

Systematisch wird die Bonitat von Neukunden mit-
tels gangiger Auskunfteien Uberprift, um das Aus-

fallrisiko zu minimieren.

Preisdnderungsrisiken

Ein Preisrisiko fur Beschaffung besteht in einem das
Ubliche Maf3 eines Dienstleistungsunternehmens
Uberschreitenden Umfang lediglich beim Papier fiir
den Druck des ,Cash.“-Magazins. Der Papierpreis
macht rund 55 Prozent der Druckkosten des Maga-
zins aus. Bislang konnten Preissteigerungen jedoch
vertraglich meist unterhalb der Marktentwicklung
gehalten werden.

Da die in Anspruch genommenen und erbrachten
Leistungen der CASH-Gruppe ausschlie8lich in
Euro fakturiert werden, bestehen keine Wechsel-

kursrisiken.
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Kreditrisiken

Da die CASH-Gruppe nur geringe Bankschulden
aus einer kleinen Kontokorrentlinie hat, gibt es hier-
aus kaum Kreditrisiken.

Die Kreditrisiken hinsichtlich der tbrigen Darlehen
sieht der Vorstand als beherrschbar an.

Nach wie vor bestehen Darlehensverpflichtungen
mit Rangriicktritt, auch wenn Dr. Jansen im Rah-
men der Vergleichsvereinbarung auf seine mit

Rangrcktritt versehenen Darlehen verzichtet hat.

Im weiteren Verlauf des Jahres 2010 wird der Vor-
stand sein Augenmerk auf eine Neustrukturierung
der Darlehensverpflichtungen legen.

Vgl. dazu auch die Ausfiihrungen im IFRS-Konzern-
anhang.

Schlusselpersonenrisiko

In der Unternehmensfihrung (Vorstand und Ge-
schaftsfihrung) besteht derzeit formal eine Kon-
zentration auf eine Person. Risiken hinsichtlich Ent-
scheidungsfindungen und mdglichen Ausfallrisiken
wird durch enge Abstimmung mit der zweiten Fih-
rungsebene und dem Aufsichtsrat begegnet, die
einen durchgéngigen Informationsfluss gewéhrleis-
tet.

Entsprechend verhélt es sich bei Einzelbesetzun-
gen innerhalb der zweiten Fiihrungsebene. Gege-
benenfalls wird verstarkt auf externe Unterstiitzung
zuruckgegriffen.

Allgemeine Betriebsrisiken

In Folge der angespannten Liquiditatssituation ist
der Bestand an IT-Ausristung, vor allem Hardware,
Uberaltert. Neuanschaffungen nennenswerten Um-

fangs wurden seit Jahren kaum getétigt. Vor allem

die Ausstattung in der Produktion des Magazins
bedarf der Aktualisierung.

Die bislang gepriften Finanzierungsmodelle haben
sich als letztlich nicht umsetzbar erwiesen, da die
Bonitat der CASH-Gruppe trotz einer Verbesserung
in den letzten Jahren die rigiden Anforderungen der
Leasinggesellschaften noch nicht erfillt. Das The-
ma wird jedoch weiter verfolgt.

Chancen

Es gibt jedoch fir die Unternehmen der CASH-
Gruppe auch Chancen. Diese entstehen vor allem
aus gesamtwirtschaftlichen Rahmendaten und
branchenspezifischen Entwicklungen.

Allgemein verbesserte Marktchancen dirften sich
vor allem aus der zunehmenden Notwendigkeit pri-
vater oder auch betrieblicher Altersvorsorge erge-
ben. Das Niveau der gesetzlichen Rente wird sin-
ken, das ist eine seit geraumer Zeit beschlossene
und unvermeidbare Tatsache. Nur mit zusatzlicher
Vorsorge wird die breite Bevolkerungsmehrheit im
Alter ihren Lebensstandard halten kdnnen. Diese
Erkenntnis hat sich noch nicht einmal in erforderli-
chem Maf3e durchgesetzt. Das mediale Spektrum
der CASH-Gruppe umfasst genau die fir solche
Vorsorge erforderlichen langerfristigen Kapitalanla-
ge-Produkte.

Gleichzeitig befindet sich die Branche der Anlage-
berater seit einigen Jahren im wohl wichtigsten Um-
strukturierungsprozess ihrer Geschichte. Bedingt
insbesondere durch Regelungen auf europdischer
Ebene stieg und steigt der Qualifizierungsdruck
enorm an. Eine nebenberufliche Tatigkeit als Anla-
geberater kommt immer weniger in Betracht. Der
erhdhte Informationsbedarf der Finanzdienstleister
kommt den Unternehmen der CASH-Gruppe entge-

gen, die eben diese Informationen anbieten.
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5. Prognosebericht:

Die folgenden zukunftsbezogenen Aussagen ent-
halten subjektive Einschatzungen der Geschéftslei-
tung. Sie leiten sich aus Erfahrungen der Vergan-
genheit ab und beziehen geplante Auswirkungen
geschéftspolitischer Entscheidungen sowie abzuse-
hende bilanzielle Effekte ein. Veradnderungen bei
den Rahmenbedingungen und nicht vorhersehbare
EinflussgroRen kdnnen sich auf die Eintrittswahr-
scheinlichkeit auswirken und zu abweichenden
Entwicklungen fuhren. Insbesondere sind die Aus-
wirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise immer

noch nicht Giberschaubar.

Angesichts der durch die Finanzkrise ausgeltsten
allgemeinen Marktunsicherheit gestalten sich Prog-
nosen noch schwieriger als sonst. Der Vorstand hat
dem mit seiner Planung fiir 2010 Rechnung getra-
gen. Die erwarteten maf3vollen Umsatzsteigerungen
gegeniiber 2009 speisen sich vornehmlich zum
einen aus eher technischen Effekten wie der Steige-
rung der Anzahl der Hefte und einer moderaten
Preisanpassung und zum anderen aus Bereichen,
die gegeniiber 2009 auch ohne unangebrachten
Optimismus eine Steigerung erfahren durften, ins-
besondere sind dies die Umséatze im Zusammen-
hang mit www.cash-online.de. Aber auch bei Cash.-
TV ist eine Wiederholung des geringen Umsatzes
2009 nicht zu erwarten. Der Umsatz 2010 liegt be-
reits Uber Vorjahr und es gibt Anlass zu der Prog-
nose, dass der Plan fir 2010 und 2011erreicht wird.

Der Vorstand prognostiziert ein positives Konzern-
ergebnis 2010, kann sich aber hinsichtlich der H6he
seridserweise nicht festlegen. Derzeit wird weiteres
Kostensenkungspotential ermittelt und ausge-
schopft, um die Planabweichungen insbesondere
bei den Anzeigen in den ersten ,Cash.“-Ausgaben
aufzufangen. Im Unterschied zu friiheren Jahren ist
in 2010 auch bei Einbeziehung des nicht-operativen
Bereichs ein positives Ergebnis zu erwarten. Derzeit
sind dafur keine neuen Sachverhalte absehbar, die

negative Ergebnisauswirkungen groRerer Art mit
sich bringen durften. Daher gilt auch fur die Folge-
jahre, dass nunmehr positive Ergebnisse erzielt
werden sollten. Eine Festlegung auf genauere Er-
wartungen verbietet sich derzeit angesichts der
grofRen Marktunsicherheiten.

Denn die spezifischen wirtschaftlichen Rahmenda-
ten fur die Geschéftstatigkeit der CASH-Gruppe
schétzt der Vorstand grundséatzlich weiterhin positiv
ein, s. auch 4. Risiken und Chancen. Ungebrochen
ist der Qualifizierungsdruck auf die Anlagebera-
tungsbranche. Der Informationsbedarf steigt weiter
an und damit der Bedarf nach medialen Dienstleis-
tungen wie denen der CASH-Gruppe. Unverandert
hoch ist auch der allgemeine Beratungsbedarf zur
Sicherstellung der privaten Altersvorsorge ange-
sichts der sinkenden gesetzlichen Rente. Wie be-
reits skizziert, sieht der Vorstand fur die CASH-
Gruppe daher bei aller gebotenen Vorsicht nicht nur
Risiken, sondern durchaus auch Chancen, sobald
die gréRten Marktunsicherheiten einmal Uberwun-
den sind. Wie lange das jedoch dauert, ist nach wie
vor nicht serids prognostizierbar. Herausforderung
der néchsten Jahre wird sein, mit den Veranderun-
gen in der Finanzdienstleistungsbranche Schritt zu
halten und dafir die passenden Angebote zu entwi-
ckeln. Dies sind etwa die Verschiebung in der Bera-
terlandschaft hin zum Bankberater oder die Beglei-
tung des Trends zur betrieblichen Altersvorsorge.

Eine grundsétzliche Anderung der Geschaftspolitik,
also eine Anderung der derzeitigen Ausrichtung
aller Unternehmen der CASH-Gruppe auf die Bran-
che der Anlageberater und Makler, ist nicht vorge-
sehen.

Die cash.medien AG selbst wird auch in den kom-
menden Jahren einen jahrlichen Verlust vor Ergeb-
nisabfuhrung erwirtschaften. Die Griinde dafir sind
in den Ausfiihrungen zur Ertragslage dargestellt.
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6. Going-concern-Pramisse

Der Konzernabschluss der Unternehmen der
CASH-Gruppe wurde unter der Annahme der Un-
ternehmensfortfihrung aufgestellt. Die erheblichen
Verluste der Jahre seit 2000 hatten die CASH-
Gruppe sowohl bilanziell wie im Hinblick auf die
Liquiditat in eine Situation gefuhrt, die bis heute ein
bestandsgefahrdendes Risiko darstellt. Die Liquidi-
tatsausstattung der Gruppe ist unzureichend. Meh-
rere Griinde haben den Vorstand jedoch dazu be-
wogen, den Jahresabschluss in den vergangenen
Jahren und auch fir 2009 unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufzustellen:

m Die Branche der privaten Altersvorsorge, in der
alle Unternehmen der CASH-Gruppe tatig sind, ist
eine Branche mit unverandert starken Perspektiven.
In der Finanzdienstleistung ist ,Cash.” das markt-
fuhrende Periodikum, wiederholt bestatigt durch die
wichtigste Studie dazu.

m Es ist den Unternehmen der CASH-Gruppe ge-
lungen, neue Produkte an den Markt zu bringen und
bestehende Produkte zu verbessern. Das wichtigste
Beispiel: ,Cash.“ war in 2006 noch mit 11 Ausgaben
erschienen, eine weitere war fiir Anfang 2007 vor-
bereitet worden. In 2007 sind 13 Ausgaben erschie-
nen, in 2008 waren es 14. Mit Jahresanfang 2009
ist die Umstellung auf monatliche Erscheinungswei-
se also auf 12 regulére Hefte erfolgt. Zusétzlich sind
drei Cash.Specials erscheinen. In 2010 werden vier
realisiert. Die redaktionelle Qualitdt von ,Cash.” ist
auf unverandert sehr hohem Niveau.

m Trotz der zum Teil extrem angespannten Ge-
schéftslage ist es Uber die Jahre hinweg immer
wieder gelungen, Investoren und Darlehensgeber
zu finden. Sie kamen zum grofdten Teil aus dem
Kreis der Kunden bzw. Aktiondre und aktuell auch
Lieferanten der CASH-Gruppe. Die Unternehmer
und Unternehmen aus der Kapitalanlagebranche
sind besser als jeder andere in der Lage, die Be-
deutung der CASH-Gruppe fur den Markt der priva-
ten Kapitalanlage einzuschatzen.

m Selbst wahrend der anhaltenden Verlustphase hat
die CASH-Gruppe seit 2003 Verbindlichkeiten aus
Darlehen zuriickfuhren und durch Eigenkapital er-

setzen konnen. Altere Darlehensverbindlichkeiten
konnten zudem abgebaut bzw. durch neuere abge-
I6st werden. Dies und die Gewdhrung weiterer (un-
besicherter!) Darlehen an die cash.medien und die
CASH-Print in 2009 und 2010 belegen aufRerdem,
dass die CASH-Gruppe ihre Kreditwirdigkeit auch
wahrend der Verlustphase nie génzlich verloren hat.
Seit geraumer Zeit steht sogar wieder ein (wenn
auch sehr kleiner) Bankkredit zur Verfugung.

m Die angespannte Liquiditétslage wird von den
Lieferanten der CASH-Gruppe mitgetragen. Nur die
oft langjahrigen, engen Geschéftsbeziehungen ha-
ben dies moéglich gemacht.

Aus operativem Geschéft rechnet der Vorstand in
2010 vorbehaltlich der erheblichen Unsicherheiten
mit einer positiven Liquiditat. Zur vollumfanglichen
Bedienung von Altverbindlichkeiten bzw. tberh&n-
genden Verbindlichkeiten wird sie nicht ausreichen,
allerdings ist ein Abtrag vorgesehen, ohne daflr
neue Mittel aufzunehmen. Die in 2010 erfolgte Dar-
lehensgewéhrung diente ausschlieRlich der Finan-
zierung der Vergleichsvereinbarung. Erforderlich
und auch gegeben ist Verhandlungsbereitschaft bei
Darlehensgebern und Lieferanten beziglich der
Prolongation ausstehender Zahlungen. Die Gesamt-
finanzierung des Jahres ist aus heutiger Sicht si-
chergestellt.

Der Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit im
bisherigen Verlauf des Jahres 2010 war leicht nega-
tiv. Er wurde durch per Jahresbeginn bestehende
Bankguthaben und Prolongationen finanziert. Fir
den weiteren Verlauf des Jahres rechnet der Vor-
stand mit einem Uberschuss aus laufender Ge-
schaftstatigkeit. Mittelabfluss aus Investitionen
spielte bislang kaum eine Rolle.

Es werden weiter Darlehen abgetragen. Seit Beginn
2008 wird auRerdem der Ruckerwerb des Minder-
heitsanteils an der DFI ratenweise dargestellt. U-
berdies bestehen Zahlungsvereinbarungen mit Lie-

feranten.
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Die Folgejahre sollen operative liquide Uberschiisse
erbringen, die flr eine Finanzierung aus eigener
Kraft samt sukzessiven Abtrags von Altverbindlich-
keiten ausreichen.

Der Abschluss 2009 weist fur die cash.medien AG
erneut eine bilanzielle Uberschuldung aus. Der Vor-
stand hat den Uberschuldungsstatus daraufhin mit-
tels einer Uberschuldungsbilanz tiberpriift und fest-
gestellt, dass angesichts erheblicher stiller Reser-
ven (Beteiligung an der profitablen CASH-Print)
keine tatséchliche Uberschuldung besteht. Dieser
Sachverhalt wird fortlaufend Uberwacht. Dazu wird

im Konzernanhang ausfuhrlicher berichtet.

Die Geschéftsleitung der CASH-Gruppe hat mit
ihrer Planung fiir das Jahr 2010 der Verunsicherung
angesichts der allgemeinen Wirtschaftslage Rech-
nung getragen. Dennoch bleibt die CASH-Gruppe
angesichts der angespannten Liquiditatslage fur
Unwagbarkeiten grof3erer Art weiterhin nicht geriis-
tet. Entscheidend wird wie ublich die Entwicklung
des mit Abstand bedeutendsten Umsatztragers der
Gruppe sein, des Anzeigengeschéfts im ,Cash.“-
Magazin. Die ersten Monate des Jahres 2010 zei-
gen, dass der Anzeigenverkauf unverandert schwie-
rig ist. Eine verlassliche Gesamtprognose fur 2010
lasst sich daraus jedoch noch nicht ableiten. In je-
dem Fall bleibt das Anzeigengeschaft auch der
wichtigste Liquiditatslieferant der Gruppe.

Die Grundzuge der Vergitung von Vorstand und Aufsichtsrat sind im Lagebericht der cash.medien AG skizziert.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

~Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Konzernabschluss ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chan-

Hamburg, 29. April 2010

Der Vorstand

cen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns beschrieben sind.”

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung und Cor-
porate Governance einschlief3lich der Erklarung
nach 8§ 161 AktG als Bestandteil des Lageberichtes
wurde gesondert abgegeben. Beides ist Bestandteil
des vorliegenden Geschéftsberichtes und auch im

Internet unter www.cash-medien.de abrufbar.
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Lagebericht der cash.medien AG

1. Geschéfts- und Rahmenbedingungen

Zur Darstellung der allgemeinen Wirtschaftslage mentsystems und der Steuerung der Tochtergesell-
und der wirtschaftlichen Rahmendaten von speziel- schaften durch die cash.medien AG sei auf den
ler Bedeutung fur die CASH-Gruppe sowie der Konzernlagebericht verwiesen.

Struktur der CASH-Gruppe, des Risikomanage-

Angaben nach § 289 1V 1-9 HGB:

1.

Das Grundkapital der cash.medien AG ist in nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Es gibt keine unterschiedli-
chen Aktiengattungen.

Beschréankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand nicht be-
kannt.

Beteiligungen am Kapital, die 10 vom Hundert der Stimmrechte tberschreiten, werden von Herrn Josef De-
penbrock und Herrn Andreas Lentge gehalten.

Es gibt keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Es besteht keine Stimmrechtskontrolle der Art, dass Arbeitnehmer am Kapital beteiligt wéaren und ihre Kon-
trollrechte nicht unmittelbar ausubten.

Neben den Regelungen des Aktiengesetzes (insb. § 84) erlaubt die Satzung gem. 8§ 76 Il auch die Bestellung
von lediglich einem Mitglied des Vorstandes. Zudem kann der Aufsichtsrat stellvertretende Vorstandsmitglie-
der bestellen.

Die Hauptversammlung vom 22. Dezember 2006 hat den Vorstand der cash.medien AG erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital um bis zu 2.788.355 Euro zu erhéhen. Diese Erméchtigung
wurde bislang in H6he von 750.890 Euro in Anspruch genommen. Eine Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien besteht nicht.

Die Gesellschaft hat keine Vereinbarungen getroffen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen.

Es gibt keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschatft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit
den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithnehmern getroffen sind.

Néhere Angaben zum Eigenkapital finden sich im Anhang zum Einzelabschluss der cash.medien AG sowie im

Konzernanhang.
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2. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Vorbemerkung

Angesichts der mit drei der vier Tochtergesellschaf-
ten bestehenden Ergebnisabflihrungsvertrage ist
die cash.medien AG insbesondere im Hinblick auf
die Ertragslage eng und untrennbar mit den ubrigen
Gesellschaften verzahnt. Zur Entwicklung bei den
Tochtergesellschaften vgl. Konzernlagebericht. Im
Folgenden wird daher im Wesentlichen auf AG-
spezifische Sachverhalte und Besonderheiten ein-

gegangen.

Die cash.medien AG erbringt tberwiegend Dienst-
leistungen fur die anderen Unternehmen der CASH-
Gruppe. In 2009 waren dies vornehmlich Geschéfts-
fuhrung, Buchhaltung, Controlling etc.. Nachdem
die Mitte 2009 eingeleiteten Umstrukturierungs-
mafRnahmen im Hinblick auf eine starkere Fremd-
vergabe von Buchhaltungs- und Jahresabschluss-
arbeiten nunmehr abgeschlossen sind, wird sich der
Tatigkeitsschwerpunkt der cash.medien AG ab
2010 vom organisatorischen in den akquisitorischen
Bereich verschieben. Vgl. dazu Punkt 3. Nachtrags-
bericht.

Der Geschéftszweig Consulting, die Erbringung von
Beratungsleistungen fiir Finanzdienstleistungsun-
ternehmen, hat in 2009 keine Bedeutung mehr ge-
habt. Die in den vergangenen Jahren dort erzielten
Umsétze hatten sich aber ohnehin h&ufig als prob-
lematisch erwiesen, da es verschiedentlich zu Kon-
flikten im Hinblick auf die unabhangige Berichter-
stattung bzw. Analyse bei CASH-Print und G.U.B.
kam und zudem bei vielen Forderungen in Folgejah-
ren hoher Wertberichtigungsbedarf entstand.

Die AG war bei um die Ergebnisabfiihrung bereinig-
ter Betrachtung auch in 2009 unverandert der
Hauptverlusterbringer der CASH-Gruppe. Als bor-
sennotierte Aktiengesellschaft tragt sie fast samtli-
che damit verbundenen, derzeit unvermeidbaren
erheblichen Kosten (rund TEUR 200), auch wenn
diese als nicht operativ betrachtet werden kdnnten.

Dariiber hinaus ist die AG als Muttergesellschaft fur
die Finanzierung der Tochtergesellschaften verant-
wortlich. Da sie Uberdies zum grof3ten Teil deren
Verluste tragt, fallt auch Zinsbelastung aus Fremdfi-
nanzierung zumeist direkt bei der AG an. Bei Toch-
tergesellschaften anfallende Zinsaufwendungen
werden der AG uberwiegend im Wege der Ergeb-
nisabfuhrung indirekt zugerechnet. Kosten fur die
Kapitalbeschaffung durch Kapitalerhéhungen tragt
die AG ebenfalls selbst.

Durch die bilanzielle Umsetzung der Einigungen mit
dem ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Jansen
und der Objecta (vgl. Nachtragsbericht) hat sich das
Ergebnis der AG (inkl. Ergebnisabfiihrung) per Sal-
do um rund 322 TEUR verbessert.

Die AG hat in 2009 im Einzelabschluss ein Ergebnis
von 462 TEUR erwirtschaftet. Darin enthalten sind
rund 1.050 TEUR an Ergebnisabfuhrung durch
Tochtergesellschaften. Diese setzen sich wie folgt
zusammen (TEUR):

CASH-Print GmbH 541
Cash.-TV GmbH 491
G.U.B. mbH 17
gesamt 1.050

Der Abschluss der CASH-Print GmbH wurde in
2009 durch die bilanzielle Umsetzung der Einigung
mit Dr. Jansen in einer Hohe von -426 TEUR be-

lastet.

Der Abschluss der Cash.-TV GmbH wurde in 2009
durch die bilanzielle Umsetzung der Einigung mit
Dr. Jansen in einer H6he von 632 TEUR entlastet.

Die Ertragslage der cash.medien AG ist demnach
unveréandert angespannt, wenngleich in 2009 eine
deutliche Verbesserung gegeniiber den Vorjahren
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eingetreten ist. Das Ergebnis ist sogar erstmals seit
1999 positiv (bereinigt um die Sondereffekte Jan-
sen/Objecta wie unbereinigt), und das trotz ange-
sichts der Krise massiv rucklaufiger Umséatze im

Konzern.

Auch die Finanzlage der cash.medien AG ist weiter
angespannt. Obgleich im Laufe des vergangenen
Jahres eine Besserung eingetreten ist, werden Zah-
lungsverpflichtungen nach wie vor mit Verzégerun-
gen erflllt. Die Besserung der Lage ist nur zum Teil
auf die erneute Hereinnahme von Darlehen (vgl.
dazu Konzernlagebericht) zuriickzufuihren. Auch die
angesichts des Umsatzriickgangs erneut erforderli-
chen und umgesetzten massiven weiteren Einspa-
rungen haben dazu gefiihrt, dass sich das operative
Geschaft weiter stabilisiert hat. Eine weitere Darle-
hensaufnahme in 2010 ist Uber die zur Finanzierung
der Vergleichsvereinbarungen erforderlichen hinaus
derzeit nicht vorgesehen.

Gleichwohl besteht unverdndert ein Uberhang an
Altverbindlichkeiten, die in 2010 nur teilweise abge-
tragen werden kénnen. Bei der AG handelt es sich
dabei ganz Uberwiegend um Darlehens- und ahnli-
che Verpflichtungen.

Erstmals wurden in 2009 auch Darlehen bei der
CASH-Print GmbH aufgenommen. Zur Gesamt-
Ubersicht vgl. daher Konzernabschluss.

Insgesamt - Uber den Verlauf der AG-Historie gese-
hen - ist Eigenkapital unverdndert die Haupt-
Finanzierungsquelle der cash.medien AG. Die letzte
Kapitalerhéhung hat im Jahr 2008 stattgefunden.

Bilanziell ist das Eigenkapital allerdings durch Ver-
luste aufgezehrt und rechnerisch negativ (buchmé-
Rige Uberschuldung). Vgl. dazu Punkt 6. Going-

concern-Pramisse sowie die Ausfihrungen im Kon-

zernanhang.

Das Vermdgen der cash.medien AG besteht nahe-
zu vollstandig in den Beteiligungen an den Tochter-
gesellschaften. Wahrend die Wertansatze der klei-
neren Tochtergesellschaften analog zu den Fir-
menwerten im Konzernabschluss in den vergange-
nen Jahren aufgrund der Verluste zum Teil stark
unter Druck geraten sind, trifft dies auf die CASH-
Print nicht zu. Der impairment test ergab erhebliche
stille Reserven. Bei den Beteiligungsansatzen wur-
den in 2009 keine weiteren Abschreibungen vorge-
nommen. In diesem Zusammenhang ist auf einen
wichtigen Unterschied zum Konzernabschluss hin-
zuweisen. Wahrend durch die Verschmelzung der
2M Multi Marketing GmbH auf die CASH-Print
GmbH der bisherige Beteiligungsansatz der 2M
handelsrechtlich in den der CASH-Print Gbernom-
men wurde, wurde im Konzernabschluss der Fir-
menwert des Segments Agenturgeschéaft und Mar-
keting in voller H6he wertberichtigt, vgl. Konzernab-
schluss.

Die Beteiligungsansatze im Einzelabschluss der
cash.medien AG stellen sich wie folgt dar (TEUR):

CASH-Print GmbH 925
Cash.-TV GmbH 0
G.U.B. mbH 100
DFI GmbH 0

Die Bewertung erfolgte zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten.

Weitere bedeutende Ereignisse des Jahres 2009:

Das Wichtigste auf3erhalb des operativen Geschéfts
waren die inzwischen beendeten Rechtsstreitigkei-

ten im Zusammenhang mit dem Ausscheiden des
ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Dieter Jan-
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sen. Zum Gesamtiberblick sei daher auch fur die
die cash.medien AG betreffenden Streitigkeiten auf

den Konzernabschluss verwiesen.

Herr Andreas Lentge, der bereits Anfang Dezember
2008 die Ubernahme von knapp vier Prozent der
Aktien gemeldet hatte, hat Anfang 2009 weitere
Aktien erworben und einen Stimmrechtsanteil von
knapp 23 Prozent (rund 572.000 Aktien) gemeldet.
Der Anteil von Herrn Dr. Jansen hat sich Anfang
2009 auf 0,01 Prozent reduziert.

Herr  Josef  Depenbrock, Aufsichtsrat  der
cash.medien AG, hat in 2009 weitere Aktien erwor-
ben, wenn auch in eher geringem Umfang. Sein
Anteil an belduft sich nunmehr auf 716.317 von
2.531.043 Stimmrechten, das entspricht 28,3 Pro-

zent.

Mitte 2009 wurden gravierende Umstrukturierungs-
mafnahmen in der kaufmannischen Verwaltung der
CASH-Gruppe eingeleitet. Die bisherige Abschluss-
prufungsgesellschaft hat den gesamten Bereich
Finanz- und Lohnbuchhaltung nebst ergédnzenden
kaufméannischen und steuerberatenden Dienstleis-
tungen dbernommen, die CASH-Gruppe beschéftigt
keine eigene Buchhaltung mehr. Da eine weitere
Tatigkeit der mercurius gmbh als Abschlussprifer
damit ausgeschlossen ist, wurde auf der Hauptver-
sammlung mit der FinPro Treuhandgesellschatft,

3. Nachtragsbericht

Die o. a. Umstrukturierungsmafl3nahmen fiihren
dazu, dass die Mitarbeiter der CASH-Gruppe sich in
Zukunft weniger mit allgemeinen Buchhaltungs-,
Abschluss- und Verwaltungsaufgaben beschaftigen
werden, sondern sich starker auf den operativen
Bereich  konzentrieren. Gleichzeitig wird die
cash.medien AG in Zukunft insbesondere bei Key-
Account-Kunden die Akquisition und Auftragsab-
wicklung selbst ibernehmen.

Rostock, ein neuer Jahresabschlussprifer fir das
Geschéftsjahr 2009 gewahlt. Die Umstrukturierun-
gen haben auch Auswirkungen auf die Geschéftsta-
tigkeit der cash.medien AG in 2010 und sind daher
im Nachtragsbericht prazisiert.

Zur Anderung des Ergebnisabfiihrungsvertrages
zwischen der cash.medien AG und der CASH-Print
GmbH sowie zur Verschmelzung der 2M Multi Mar-
keting GmbH auf die CASH-Print GmbH sei auf den
Konzernanhang verwiesen. Zu erganzen fir den
Einzelabschluss der cash.medien AG ist lediglich,
dass die Verschmelzung der 2M fur die
cash.medien AG handelsrechtlich - im Gegensatz
zum Konzernabschluss - erfolgsneutral blieb, da der
bestehende Wertansatz im Einzelabschluss (etwas
vereinfacht ausgedriickt) in den der aufnehmenden
Gesellschaft tbernommen wurde.

Die Lage der cash.medien AG zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Lageberichts im Hinblick auf Ertrag,
Finanzen und Vermégen ist untrennbar mit der der
anderen Gesellschaften verbunden, vor allem an-
gesichts der zu Beginn dieses Absatzes erwéhnten
gesellschaftsrechtlichen Verflechtung. Daher sei an
dieser Stelle auf die entsprechenden Ausfuihrungen

im Konzernlagebericht verwiesen.

Zur Anfang Februar erzielten Einigung mit dem e-
hemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Jansen sei
auf den Konzernlagebericht verwiesen, da neben
der cash.medien AG auch die CASH-Print GmbH
und die Cash.-TV GmbH einbezogen sind.

Auch mit der Objecta wurde eine Einigung erzielt.
Obwohl diese juristisch die AG betrifft, sei der Uber-
sichtlichkeit halber ebenfalls auf den Konzernab-

schluss verwiesen.
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4. Chancen- und Risikobericht

Zu weiteren Ausfiihrungen sei auch auf den IFRS-
Konzernanhang, dort Punkt 32. verwiesen.

Die Risiken und Chancen der cash.medien AG ent-
sprechen denen fir die ganze Gruppe. Daher wird
dazu im Konzernlagebericht berichtet. Obwohl auch
die Liquiditatsrisiken nicht losgeldst von den ande-
ren Unternehmen der Gruppe betrachtbar sind, er-
folgen aber aufgrund der besonderen Bedeutung
auch an dieser Stelle Erlauterungen dazu:

Unverandert das grof3te Risiko fir die cash.medien
AG ist die seit Jahren angespannte Liquiditatslage.
Wie in den Vorjahren reichte in 2009 und reicht

5. Prognosebericht:

Angesichts der durch die Finanzkrise ausgeltsten
allgemeinen Marktunsicherheit gestalten sich Prog-
nosen unverandert schwierig. Der Vorstand hat dem
mit seiner Planung fiir 2010 Rechnung getragen.
Gleichwohl besteht im Hinblick auf einzelne Ge-
schéftsfelder realistische Aussicht auf Umsatzver-
besserungen gegeniuiber 2009. Darauf wird in den
Ausfuhrungen zu den einzelnen Tochtergesellschaf-
ten im Konzernlagebericht ndher eingegangen.

Die spezifischen wirtschaftlichen Rahmendaten fir
die Geschaftstatigkeit ihrer Tochtergesellschaften
schétzt der Vorstand grundséatzlich weiterhin positiv
ein. Naheres dazu ebenfalls im Konzernlagebericht.

Eine grundsétzliche Anderung der Geschatftspolitik,
also eine Anderung der derzeitigen Ausrichtung
ihrer Tochtergesellschaften auf die Branche der
Anlageberater und Makler, ist nicht vorgesehen.

Die folgenden zukunftsbezogenen Aussagen ent-
halten subjektive Einschatzungen des Vorstandes.
Sie leiten sich aus Erfahrungen der Vergangenheit
ab und beziehen geplante Auswirkungen ge-

auch in 2010 das operative Geschéft nicht zur Be-
dienung der Altverbindlichkeiten aus.

Diese angespannte Liquiditatslage begleitet die
cash.medien AG auch im bisherigen Verlauf des
Jahres 2010. Auch die Folgejahre werden trotz der
erwarteten liquiden Uberschiisse aus operativem
Geschéft von knappen Mitteln gekennzeichnet sein,
da weiter Altverbindlichkeiten zurtickgefiihrt werden
mussen. Allerdings konnte jiingst auf Ebene der AG
fur Darlehensverpflichtungen in einer Hohe von 237
TEUR (Konzern: 287 TEUR) Prolongation von Dar-
lehensverpflichtungen bis Mitte 2011 vereinbart

werden.

schéaftspolitischer Entscheidungen sowie abzuse-
hende bilanzielle Effekte ein. Veradnderungen bei
den Rahmenbedingungen und nicht vorhersehbare
EinflussgréRen kdnnen sich auf die Eintrittswahr-
scheinlichkeit auswirken und zu abweichenden
Entwicklungen fihren. Insbesondere sind die mittel-
und léngerfristigen Auswirkungen der Finanz- und
Wirtschaftskrise immer noch nicht tGiberschaubar.

Die cash.medien AG erwartet mit aller Vorsicht in
den néchsten Jahren ein sich weiter verbesserndes
Geschaft. Dies wurde sich tber die Ergebnisabfiih-
rung direkt auf das Ergebnis der cash.medien AG
auswirken. Die Unterschiede zwischen dem Einzel-
abschluss der cash.medien AG und dem Konzern-
abschluss sind in operativer Hinsicht gering: Abwei-
chungen ergeben sich lediglich daraus, dass die
DFI GmbH als einzige Tochtergesellschaft nicht per
Ergebnisabfiihrung eingebunden ist und angesichts
hoher eigener Verlustvortrdge keine Ausschiittun-
gen vornehmen kann. Angesichts der allgemein
grofRen Marktverunsicherung verbietet es sich aller-
dings, derzeit mehr als die vorsichtige Erwartung
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eines zumindest ausgeglichenen Ergebnisses fir
2010 wie 2011 zu formulieren.

Die Erwartungen zu den einzelnen Tochtergesell-
schaften sind im Konzernlagebericht umrissen.

6. Going-concern-Pramisse

Der Jahresabschluss der cash.medien AG wurde
unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
aufgestellt. Die erheblichen Verluste der Jahre seit
2000 hatten die cash.medien AG sowohl bilanziell
wie im Hinblick auf die Liquiditat in eine Situation
gefuhrt, die bis heute ein bestandsgefahrdendes
Risiko darstellt. Die Liquiditatsausstattung der AG
ist unzureichend. Mehrere Griinde haben den Vor-
stand jedoch dazu bewogen, den Jahresabschluss

Vergutung von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand erhielt in 2009 Beziige von 160 TEUR
(Vorjahr: 216 TEUR). Hiervon entfielen auf Herrn
Faust 130 TEUR (130 TEUR) und auf Herrn Furler
(ausgeschieden per 31. Méarz) 30 TEUR (86 TEUR).
Mit Herrn Faust ist eine an das operative Ergebnis
gekoppelte, erganzende variable Vergiitung grund-
satzlich vereinbart, die Regelung kam jedoch bis-
lang nicht zum Tragen.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

~Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,

Die cash.medien AG selbst wird auch in den kom-
menden Jahren vor Ergebnisabfiihrung einen Ver-
lust erwirtschaften. Die Grunde dafir sind in den
Ausfiihrungen zur Ertragslage dargestelit.

in den vergangenen Jahren und auch fir 2009 unter
der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufzu-
stellen. Diese Grunde sind nicht AG-spezifisch und
untrennbar mit der Entwicklung der Tochtergesell-
schaften verbunden und werden daher insgesamt
im Konzernabschluss thematisiert. Die Ausfuhrun-
gen dort treffen ausnahmslos sinngemaf auch auf
die cash.medien AG zu.

Uber die Beziige des Aufsichtsrats fiir 2009 ent-
scheidet die Hauptversammlung. Beabsichtigt ist,
wie in den vergangenen Jahren, Beziige von 7,5
TEUR p. a. fur die Tatigkeit als Aufsichtsrat (Herrn
Frank Richter, Herrn Josef Depenbrock) vorzu-
schlagen. Der Vorsitzende (Dr. Reimer Beuck) soll
die doppelte Vergutung erhalten. Die Aufsichtsrats-
beziige enthalten keine variablen Vergitungsbe-
standteile.

Finanz- und Ertragslage der cash.medien AG ver-
mittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf
einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein
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den tatséchlichen Verhéaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chan-
cen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
der Gesellschaft beschrieben sind.”

Hamburg, 29. April 2010

Der Vorstand

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung und Cor-
porate Governance einschlief3lich der Erklarung
nach § 161 AktG als Bestandteil des Lageberichtes
wurde gesondert abgegeben. Beides ist Bestandteil
des vorliegenden Geschéftsberichtes und auch im

Internet unter www.cash-medien.de abrufbar.
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Konzernbilanz (IAS/IFRS) zum 31. Dezember 2009

AKTIVA

Vermdgenswerte

langfristige Vermdgenswerte
immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen
Summe langfristige Vermdgenswerte

kurzfristige Vermdgenswerte
Vorratsvermogen
Forderungen aus LuL
Finanzielle Vermdgenswerte
Laufende Steuererstattungsanspriiche
Zahlungsmittel und -&quivalente
Sonstige Vermdgenswerte
Summe kurzfristige Vermdgenswerte

Bilanzsumme

PASSIVA

Eigenkapital
gezeichnetes Kapital
Rucklagen
Minderheitsanteile
Summe Eigenkapital

Schulden

langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten
Summe langfristige Schulden

kurzfristige Schulden
Ruckstellungen
laufende Steuerverbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus LuL
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe kurzfristige Schulden

Summe Schulden

Bilanzsumme

Anhang Nr.

0 ~NOO O W

10

11
12
13
14
15

2009 2008

EUR TEUR
270.702,73 560
27.899,93 44
298.602,66 605
42.303,10 74
198.987,73 319
57.817,42 508
142.954,17 138
162.396,33 112
13.915,88 5
618.374,63 1.156
916.977,29 1.761
6.327.605,00 6.328
-9.212.833,32 -8.975
- 125.706,29 - 127
-3.010.934,61 -2.774
634.541,60 1.429
634.541,60 1.429
1.452.187,25 1.025
116.101,50 215
998.710,46 312
484.047,65 769
242.323,44 785
3.293.370,30 3.106
3.927.911,90 4.535
916.977,29 1.761
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IAS/IFRS-Konzern-Gesamtergebnisrechnunqg

fur das Geschaftsjahr 2009 der cash.medien AG

(Gesamtkostenverfahren)

Fortzufiihrende Bereiche

Umsatzerltse

Verminderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen
sonstige betriebliche Aufwendungen
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

Aufgegebener Bereich

Umsatzerlose

betriebliche Aufwendungen
aulRerplanmafige Abschreibung
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag gesamt
Anteile anderer Gesellschafter

Anteil cash.medien AG am Jahresfehlbetrag
Verlustvortrag

Konzernverlust

Anhang Nr.

16
17
18
19
20

21
22
23
24

25
26

16

21

26

27

2009 2008

EUR TEUR
3.364.262,43 4.613
-33.822,36 -57
1.249.209,53 577
-699.563,11 -1.533
-1.431.102,67 -2.030
-17.936,88 -489
-2.266.046,82 -2.040
189,34 2
-114.657,36 -143
50.532,10 -1.100
-9,34 0

15,28 -18
50.538,04 -1.118
0,00 350

-900,00 -338
-286.244,55 0
-287.144,55 12
0,00 0
-287.144,55 12
-236.606,51 -1.106
1.407,31 23
-238.013,82 -1.129
-14.602.913,36  -13.474
-14.840.927,18  -14.603
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Uberleitung zum Konzern-Gesamtergebnis

fur das Geschaftsjahr 2009 der cash.medien AG

Jahresiuiberschuss/Jahresfehlbetrag

Verrechnung der Kapitalerh6hungskosten

Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrége und Aufwendungen, Gewinne und Verluste

Gesamtergebnis

Ergebnis je Aktie

Fortzufihrende Bereiche
Ergebnis je Aktie verwassert
Ergebnis je Aktie unverwassert

Aufgegebener Bereich
Ergebnis je Aktie verwassert
Ergebnis je Aktie unverwassert

2009 2008

EUR TEUR

-236.606,51 -1.106

0,00 -28

0,00 -28

-236.606,51 -1.134
Anhang Nr. 2009 2008
EUR/Stick  EUR/Stiick

28 0,02 -0,45
28 0,02 -0,45
28 -0,11 -0,00
28 -0,11 -0,00
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Konzernanhang der cash.medien AG

fur das Geschaftsjahr 2009

Die cash.medien AG mit Sitz in der Stresemann-
strae 163 in 22769 Hamburg ist eine Aktiengesell-
schaft deutschen Rechts und ist die Muttergesell-
schaft der Unternehmen der CASH-Gruppe (siehe
Angaben zum Konsolidierungskreis). Geschéaftsta-
tigkeit und Hauptaktivitdten der cash.medien AG
sind laut Satzung der Erwerb, das Halten und die
VeraufRerung von Beteiligungen. AuRerdem erbringt
die cash.medien AG Verwaltungsdienstleistungen
fur die anderen Unternehmen der CASH-Gruppe
sowie Leistungen fur Unternehmen aus der Kapital-
anlagebranche.

Angewendete International Financial Reporting
Standards (IFRS) und Interpretationen (IFRIC)

Der Konzernabschluss der cash.medien AG und
ihrer Tochtergesellschaften ist nach den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) des Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) unter
Berlicksichtigung der Interpretationen des Internati-
onal Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) erstellt, wie sie in der Europaischen Union
(EVU) anzuwenden sind, wobei die erganzend nach
§ 315 a Abs. 1 HGB zu beachtenden handels-
rechtlichen Vorschriften berlcksichtigt wurden.
Samtliche vom IASB herausgegebenen und zum
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Kon-
zernabschlusses  geltenden und von  der
cash.medien AG angewendeten IFRS wurden von
der Européischen Kommission fur die Anwendung
in der EU Ubernommen. Der in Euro aufgestellte
Konzernabschluss der cash.medien AG entspricht
damit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften
sowie den IFRS insgesamt.

Samtliche fur das Geschaftsjahr 2009 verpflichtend
anzuwendenden Standards und Interpretationen
wurden angewendet. Es wurden die Vorschriften
der IAS 1, IAS 32 und IFRS 7 in der aktuellen Fas-
sung von 2009 angewendet. Der IAS 1 regelt die
Grundlagen fir die Darstellung und Struktur des
Abschlusses. Er enthalt zudem Mindestanforderun-
gen an den Inhalt eines Abschlusses. Der IAS 32
ermdglicht dem Abschlussadressaten, ein verbes-
sertes Verstandnis Uber den Einfluss von Finanzin-
strumenten auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage zu erlangen. Hierdurch wurden Anderun-
gen in der Darstellung vorgenommen und die Vor-
jahreswerte angepasst. Weitere Anderungen in der
Darstellung ergaben sich durch einen aufgegebe-
nen Geschéftsbereich. Anderungen der bisherigen
Bilanzierungsmethoden oder Korrekturen des Vor-
jahresabschlusses in Bezug auf das Konzerneigen-
kapital waren dadurch nicht notwendig.

Die Unternehmensleitung ist der Ansicht, dass der
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger
Buchfuhrung erstellte Abschluss die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechend darstellt.

Der Abschluss wurde unter der Annahme der Un-
ternehmensfortfiihrung erstellt.
Konsolidierungskreis

Alle Tochterunternehmen der cash.medien AG sind
in den Konzernabschluss einbezogen. Joint Ven-
tures bzw. assoziierte Unternehmen gibt es nicht.
Eine Aufstellung der Tochterunternehmen mit der

jeweiligen Beteiligungsquote ist diesem Anhang
beigefligt (Aufstellung des Konzernanteilsbesitzes).
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Der Konsolidierungskreis umfasst neben der
cash.medien AG die CASH-Print GmbH, die Cash.-
TV Filmproduktionsgesellschaft mbH, die Gesell-
schaft fur Unternehmensanalyse und Beteiligungs-
gesellschaft mbH (G.U.B.) und die Deutsches Fi-
nanzdienstleistungs-Informationszentrum GmbH
(DFI). Im Berichtsjahr wurde die 2M Multi Marketing
GmbH mit Verschmelzungsvertrag nebst Zustim-
mungsbeschliissen vom 11. Juni 2009 auf die
CASH-Print GmbH verschmolzen. Die Verschmel-
zung erfolgte zu Buchwert. Aus der Verschmelzung
ergaben sich weder Gewinne noch Verluste.

Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden und der
zugrunde liegenden Schatzannahmen

Bei Anwendung der von den IFRS und IFRIC vor-
gegebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den miuissen Einschatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, welche die Zukunft
betreffen und naturgeman nicht den spater tatséch-
lich eintretenden Verhdltnissen entsprechen mis-
sen. Alle im Rahmen der Bilanzierung und Bewer-
tung zugrunde gelegten Schéatzungen und Annah-
men werden aber fortlaufend tberprift und basieren
entweder auf historischen Erfahrungen und/oder auf
Erwartungen Uber das Eintreten kinftiger Ereignis-
se, die unter den gegebenen Umstanden kaufman-
nisch vernunftig erscheinen. Schatzungen und An-
nahmen, die bei der Ermittlung der Buchwerte von
Vermdgenswerten und Schulden eine wesentliche
Rolle spielen, werden im Rahmen der folgenden
Beschreibung der Bilanzierungs- und Bewertungs-

methoden wesentlicher Bilanzpositionen erlautert.

Als grundlegendes Bewertungskonzept wird im
Konzernabschluss das Anschaffungskostenprinzip
angewendet. Wo die IFRS andere Bewertungskon-
zepte vorschreiben, werden diese verwendet und es

wird gesondert darauf hingewiesen.

Erstkonsolidierung und Firmenwerte

Die Erstkonsolidierung der Konzernunternehmen
wurde nach der Erwerbsmethode vorgenommen.
Dabei wurden die nach den Vorschriften des IFRS 3
identifizierten Vermdgenswerte, Schulden und E-
ventualverbindlichkeiten des erworbenen Unter-
nehmens mit dem beizulegenden Zeitwert zum Er-
werbszeitpunkt bewertet und den Kosten des Er-
werbers gegentibergestellt (Kaufpreisallokation).
Die nicht erworbenen Anteile an den beizulegenden
Zeitwerten von Vermdgenswerten und Schulden
werden unter den Minderheitenanteilen ausgewie-

sen.

Ein Uberhang der Kosten (iber den Wert des erwor-
benen Eigenkapitals wurde als Firmenwert aktiviert.
Der Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung wird
nicht planméaRig abgeschrieben, sondern einem
regelmafigen, jahrlichen Werthaltigkeitstest (im-

pairment test) unterzogen.

Die jahrlich vorzunehmenden Werthaltigkeitstests
fur Firmenwerte werden mittels anerkannter
Discounted-Cash-Flow-Methoden durchgefihrt. Zu-
grunde gelegt werden dabei die zuklnftig zu erwar-
tenden Cash Flows (aus Ergebnisabfiihrung oder
Ausschittung) aus einer aktuellen Unternehmens-
planung, die detaillierte Annahmen Uber die Ent-
wicklung von Umsatz und Kosten enthalt. Die er-
warteten Cash Flows werden mit der Risikolage
angemessenen Zinssatzen abgezinst. Getestet wird
auf der Ebene der kleinsten, sinnvoll zu bildenden
w<Zahlungsmittel generierenden Einheit*, das sind die
einzelnen Tochtergesellschaften.

Konsolidierungsmethoden

Im Rahmen der Konsolidierung werden die Auswir-
kungen konzerninterner Geschéftsvorfalle vollstan-
dig eliminiert. Forderungen und Verbindlichkeiten
zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden
gegeneinander aufgerechnet, konzerninterne Ertra-
ge werden mit den korrespondierenden Aufwen-

dungen verrechnet. Zwischengewinne und -verluste
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gibt es nicht. Steuerabgrenzungen nach IAS 12 sind
nicht vorgenommen worden, da vorzunehmende
Aktivierungen einen zu weit in der Zukunft liegen-
den Ertrag abbilden wirden. Gleichwohl tberwie-
gen die aktiven die passiven latenten Steuern, so
dass auch dafir kein Ansatz gebildet wurde.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

(auBBer Geschéfts- oder Firmenwerte)

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden
zu Anschaffungskosten aktiviert. Als Anschaffungs-
kosten werden die Kaufpreise (ohne Finanzierungs-
kosten) verwendet. Bei den erworbenen immateriel-
len Vermdgenswerten handelt es sich Uberwiegend
um Software bzw. Softwarelizenzen, deren Ab-
schreibung linear entsprechend dem tatsachlichen
Werteverzehr erfolgt. Es wird ausschlie3lich das
lineare Abschreibungsverfahren angewendet. Sollte
die Prufung der Nutzungsdauer wéhrend der Ab-
schreibungsphase ergeben, dass die Abschreibung
nicht dem tatséchlichen Werteverzehr entspricht,
wird die Abschreibung entsprechend angepasst. Die
derzeit angenommenen Nutzungsdauern liegen

zwischen drei und sechs Jahren.

Immaterielle Vermdgenswerte mit einer unbegrenz-

ten Nutzungsdauer sind nicht bilanziert.

Sachanlagen

Materielle Vermogenswerte, die im Geschéftsbe-
trieb langer als ein Jahr genutzt werden, sind mit
ihren Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger
linearer Abschreibungen entsprechend dem tat-
sachlichen Werteverzehr angesetzt. Es wird aus-
schlieBlich das lineare Abschreibungsverfahren
angewendet. Als Anschaffungskosten werden die
Kaufpreise (ohne Finanzierungskosten) verwendet.
Sollte die Prifung der Nutzungsdauer wahrend der
Abschreibungsphase ergeben, dass die Abschrei-
bung nicht dem tatséchlichen Werteverzehr ent-
spricht, wird die Abschreibung entsprechend ange-
passt. Die derzeit angenommenen Nutzungsdauern

liegen zwischen funf und zwolf Jahren. Selbst her-
gestellte materielle Vermdgenswerte sind nicht bi-

lanziert.

Leasing

Leasingverhéltnisse werden als Finanzierungs-
Leasing klassifiziert, wenn durch die Leasingbedin-
gungen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen auf den Lea-
singnehmer Ubertragen werden. Alle anderen Lea-
singverhéltnisse werden als Operating-Leasing-
Verhaltnis klassifiziert.

Finanzierungs-Leasing liegt in der CASH-Gruppe

nicht vor.

Operating-Leasing/Mietleasing betrifft fir die Unter-
nehmen der CASH-Gruppe im Wesentlichen die
Telefonanlage und Kopiergerate. Auch die Miete ist
dem Mietleasing zuzuordnen. Die Raten fir Miet-
leasing werden in voller Héhe als Aufwand erfasst.
Sie sind fur die Buroausstattung von wirtschaftlich
untergeordneter Bedeutung. Eine Aufstellung nebst
erganzenden Ausfuhrungen fur die Miete ist unter 2.
Sachanlagen enthalten.

Wertminderungen

Entsprechend den Regelungen des IAS 36 ,Wert-
minderungen von Vermdgenswerten® wird eine
Wertminderung dann vorgenommen, wenn der
Buchwert der Zahlungsmittel generierenden Einheit,
der der Geschéftswert zugeordnet ist, den héheren
Wert aus beizulegendem Zeitwert abziiglich Verdu-
Rerungskosten und dem Nutzungswert Ubersteigt.
Immaterielle Vermégenswerte mit einer bestimmba-
ren Nutzungsdauer sowie das Sachanlagevermo-
gen werden unabhangig davon, ob sie noch genutzt
werden oder veréufert werden sollen, einem Wert-
haltigkeitstest unterzogen, wenn Hinweise darauf
vorliegen, dass Grunde fir eine Wertminderung
bestehen konnten. Vermégenswerte sind dann

wertzuberichtigen, wenn der Buchwert den héheren
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Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert abziiglich
VeraufRerungskosten und dem Nutzungswert Uber-
steigt. Der Nutzungswert wird anhand der erwarte-
ten zuklnftigen Zahlungszuflisse ermittelt, die der
Vermdgenswert bei gleich bleibender Verwendung
Uber die Nutzungsperiode und durch einen mogli-
chen Verkauf wahrscheinlich generieren wird. Wenn
Hinweise vorliegen, dass Griinde, die in der Ver-
gangenheit zu einer Abschreibung von Sachanla-
gen oder immateriellen Vermdgenswerten (aul3er
Geschéftswerten) gefuhrt haben, nicht mehr beste-
hen, wird geprift, ob eine Zuschreibung erfolgen

muss.

Wertminderungen oder Zuschreibungen auf ab-
schreibbare immaterielle Vermdgenswerte und

Sachanlagen werden nicht vorgenommen.

Die Wertminderungen auf Firmenwerte sind unter 1.
Immaterielle Vermdgenswerte dargestellt.

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte umfassen Ubrige Fi-
nanzanlagen, lang- und kurzfristige Forderungen
und sonstige Vermoégenswerte, Wertpapiere, liquide

Mittel sowie derivative Finanzinstrumente.

Es sind keine finanziellen Vermdgenswerte bilan-
ziert, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert zu erfassen waren oder zu Handelszwecken

gehalten werden.

Die Unternehmen der CASH-Gruppe verfugen (mit
Ausnahme der Beteiligungen der cash.medien AG
an den Tochtergesellschaften; zu deren Behand-
lung s.o. sowie die Angaben im Anhang der
cash.medien AG) nicht Gber Finanzanlagen. Es sind
keine Wertpapiere oder derivative Finanzinstrumen-

te aktiviert.

Forderungen sind nominal zu fair value, in der Re-
gel zu Anschaffungskosten angesetzt. Bestehen an
der Einbringbarkeit von Forderungen Zweifel, wer-
den diese mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag

angesetzt bzw. angemessene Wertberichtigungen
durchgefiihrt. Auf3erdem erfolgt eine allgemeine
Wertberichtigung aufgrund von Erfahrungswerten
der Vergangenheit. Diese liegt bei 3 %. Eine Dar-
stellung der Entwicklung der Wertberichtigungen ist
unter 4. Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen dargestellt. Spéatere Wertaufholungen (Zu-
schreibungen) werden erfolgswirksam vorgenom-

men.

Zur Erfassung der Einzelwertberichtigungen wird
bei jeder Gesellschaft ein Wertberichtigungskonto
gefuhrt. Kriterium fur die Vornahme der Einzelwert-
berichtigung ist zundchst das Alter der Forderung,
da mit zunehmendem Alter erfahrungsgeméaR die
Wahrscheinlichkeit abnimmt, dass die Forderung
noch einbringlich ist. Forderungen, deren Falligkeit
mehr als ein halbes Jahr zuriickliegt, werden daher
zu 25 % wertberichtigt, bei mehr als einem Jahr
sind es 50 %, bei mehr als zwei Jahren mindestens
90 %. Ausnahmen gibt es, wenn Erkenntnisse vor-
liegen, die eine Abweichung von diesem Verfahren
erforderlich machen.

Wenn die Geschéftsleitung zur Erkenntnis gelangt,
dass eine Forderung uneinbringlich sein durfte, wird
diese ausgebucht, entweder direkt gegen das Debi-
torenkonto oder, sofern daflr bereits eine Einzel-
wertberichtigung erfolgt war, durch Erfassung ge-
gen Debitoren- und Wertberichtigungskonto.

Die Pauschalwertberichtigung wird ebenfalls Uber
ein Wertberichtigungskonto vorgenommen.

Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus An-
schaffungs-/Herstellungskosten und Netto-verdufle-
rungswert angesetzt. Die Herstellungskosten um-
fassen alle direkt zurechenbaren Material- und Fer-
tigungskosten sowie Gemeinkosten, die angefallen
sind, um die Vorrate an ihren derzeitigen Standort
zu bringen und in ihren derzeitigen Zustand zu ver-
setzen. Die Anschaffungs- und Herstellungskosten
werden nach der Methode des gewichteten Durch-
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schnitts ermittelt. Der Nettoverauf3erungserlds ist
der geschatzte Verdulerungserlds abzlglich der
geschatzten Kosten fiir die Fertigstellung und der
bis zum Verkauf anfallenden Kosten.

Kein Unternehmen der CASH-Gruppe unterhalt
Vorréte in Form von Roh-, Hilfs- oder Betriebsstof-
fen. Der Position zuzuordnen sind jedoch auch un-
fertige Erzeugnisse und Leistungen sowie geleistete
Anzahlungen.

Ruckstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn eine aus
einem vergangenen Ereignis herrihrende Verpflich-
tung gegenuber Dritten besteht, die zukinftig wahr-
scheinlich zu einem schétzbaren Vermégensabfluss
fuhrt. Der Wertansatz wird zu jedem Bilanzstichtag
Uberpruft.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennba-
ren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und
sind mit dem Betrag angesetzt, der nach bestmdogli-
cher Schéatzung notwendig ist.

Laufende Steuerruickstellungen wurden nicht gebil-
det.

Die Ruckstellungshéhe wird durch den Betrag de-
terminiert, der die hochste Eintrittswahrscheinlich-
keit aufweist.

Langfristige Ruckstellungen fir Verpflichtungen, die
in Hohe des Barwertes des erwarteten Vermdogens-
abflusses gebildet werden missten, bestehen nicht.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Eine aktienba-
sierte Verbindlichkeit wurde zum beizulegenden

Zeitwert bilanziert.

Fremdkapitalkosten

Es liegen keine Fremdkapitalkosten vor, die direkt
dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
qualifizierten Vermogenswertes zugeordnet werden
kénnten und als Teil der Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten dieses Vermoégenswertes zu akti-
vieren wéren. Die Fremdkapitalkosten sind daher
samtlich in der Periode erfolgswirksam als Aufwand
erfasst, in der sie angefallen sind.

Finanzielle Garantien

Wird eine Inanspruchnahme aus Dritten gewéhrten
finanziellen Garantiezusagen wahrscheinlich, so
wird die Verpflichtung in Hohe des beizulegenden
Zeitwerts passiviert. Fir die Folgebewertung wird
der jeweils hohere Wert aus Erstbewertung bzw.
der bestmdglichen Schatzung der Ausgabe, die zur
Erfullung der Verpflichtung am Bilanzstichtag erfor-
derlich ware, angesetzt.

Ertragssteuern

Unter diesem Posten werden die Korperschaft- und
Gewerbeertragsteuern der inl&ndischen Konzern-
gesellschaften (einschlief3lich Solidaritéatszuschlag)
ausgewiesen. Die Ermittlung der Ertragsteuern
nach IAS 12 schlief3t ferner die Berechnung von
Steuerabgrenzungen (latenten Steuern) ein.

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Umsatzerldse bzw. sonstige betriebliche Ertrage
werden mit Erbringung der Leistung bzw. mit Uber-
gang der Gefahren auf den Kunden realisiert.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Eingang der
Rechnung fur die Inanspruchnahme der Leistung
bzw. fir Aufwendungen, die nicht aus Lieferung und
Leistung resultieren, zum Zeitpunkt ihrer Verursa-
chung ergebniswirksam. Fallt der Bilanzstichtag
zwischen die Inanspruchnahme der Leistung und
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den Eingang der Rechnung, werden unter Beriick-
sichtigung der VerhaltnisméaRigkeit entsprechende
Ruckstellungen gebildet. Ertrage bzw. Aufwendun-
gen aus Gewinnabfihrungs- bzw. Verlustiibernah-

mevertragen werden mit Ablauf des Geschéftsjah-

res realisiert. Zinsertrage und -aufwendungen wer-

den periodengerecht erfasst.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

Aktiva

1. Immaterielle Vermdgenswerte

Firmenwerte (goodwill)

Von den in der Bilanz ausgewiesenen 271 TEUR fir

immaterielle Vermodgenswerte entfallen 268 TEUR

auf Firmenwerte.

EUR 31.12.2008 Wertminderungen

Alle Firmenwerte sind fir den Abschluss 2009 ei-
nem Werthaltigkeitstest nach IAS 36 unterzogen
worden. Hierbei wurde ein Wertminderungsbedarf

beim Goodwill der 2M festgestellt.

31.12.2009

Firmenwerte 554.554,19

286.244,55

268.309,64

Die kumulierten Wertminderungsaufwendungen
haben sich um 286 TEUR erhéht und betragen
2.298 TEUR gegentber 2.012 TEUR im Vorjahr.

Die Entwicklung der Firmenwerte im Uberblick
(TEUR):

Wertminderungen Stand W ertminderungen
Firmenwert historische bis per gemaf Stand per
far Werte 31.12.2008 31.12.2008 impairment test 2009 31.12.2009
CASH-Print 168 0 168 0 168
Cash.-TV 541 -541 0 0 0
2M 363 -77 286 -286 0
GUB 1.127 -1.027 100 0 100
DFI 367 -367 0 0 0
gesamt 2.566 -2.012 554 -286 268

Angaben zum impairment test

Die Tests wurden auf der Ebene der kleinsten Zah-
lungsmittel generierenden Einheit, also auf Ebene
der einzelnen Tochtergesellschaften auf Basis des

Nutzungswerts durchgefihrt.

Als Bestimmungsgrof3e fur den Nutzungswert wurde
der erwartete Cash Flow verwendet. Dieser wurde
auf Basis detaillierter, von der jeweiligen Geschéfts-

leitung erstellter Funfjahresplanungen fir jede ein-
zelne Tochtergesellschaft ermittelt. Das letzte Jahr
des Planungszeitraums wurde als Basis fur die Er-
mittlung des Terminal Value verwendet. Den Cash-
Flow-Prognosen liegen sowohl Vergangenheitswer-
te als auch die zukunftig erwartete generelle Markt-
entwicklung fiir die medialen Dienstleistungen der

CASH-Gruppe zugrunde.
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Die erwarteten Cash Flows wurden in einer Dis-
counted-Cash-Flow-Betrachtung auf den Beginn
des Planungszeitraums abgezinst. Bei der Wahl der
Zinssétze wurden unter Berlcksichtigung der be-
sonderen Risikolage der CASH-Gruppe mit ihrer
Abhangigkeit vom Markt fur Finanzdienstleistung
und langfristige Vermdgensbildung marktubliche
Konditionen verwendet. Auch als Beta-Faktor wurde
ein marktublicher Wert verwendet. Der angesichts
der allgemeinen Wirtschaftslage allgemein hoheren
Volatilitat wurde dabei Rechnung getragen. Fir alle
Firmen ergab sich ein zu verwendender Zinssatz
von 13,6 %, der fur die jeweilige Abzinsung ver-
wendet wurde. Als Wachstumsfaktor wurde ein

Wert von 1 verwendet.

Die Entwicklung der Firmenwerte kann der obigen
Tabelle und dem diesem Anhang beigefugten Anla-

genspiegel entnommen werden.

Sonstige immaterielle Vermégenswerte (Kon-
zessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnli-
che Rechte und Werte sowie Lizenzen an sol-
chen Rechten und Werten)

Von den in der Bilanz ausgewiesenen 271 TEUR
(im Vorjahr: 560 TEUR) fur immaterielle Vermo-
genswerte entfallen 2 TEUR (im Vorjahr: 6 TEUR)
auf sonstige immaterielle Vermoégenswerte (Kon-
zessionen, gewerbliche Schutzrechte und &ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten). Diese bestehen im Wesentli-
chen aus Software.

Die Entwicklung der sonstigen immateriellen Ver-
mogensgegenstande insgesamt kann dem diesem
Anhang beigefligten Anlagenspiegel entnommen

werden.

Buchwert Buchwert
EUR 31.12.2008 Abgange Abschreibungen 31.12.2009
Immaterielle Vermégenswerte 5.889 8 3.488 2.393
2. Sachanlagen
Die Entwicklung kann dem diesem Anhang beige-

Das Sachanlagevermdgen im CASH-Konzern be- fugten Anlagenspiegel entnommen werden.
steht im Wesentlichen aus Buro- und |IT-
Ausstattung.

Buchwert Buchwert
EUR 31.12.2008 Zugange Abschreibungen Abgénge 31.12.2009
Sachanlagen 44.453 1.545 4.467 13.631 27.900

Die Gesellschaft als Leasingnehmer:

Die Gesellschaft mietet Geb&ude sowie Betriebs-
und Geschéftsausstattungen zur eigenen Nutzung.

Diese Miet- und Leasingvereinbarungen sind Ope-
rating-Leasings und haben vertragliche Laufzeiten
zwischen drei und sechs Jahren, Restlaufzeiten

zwischen einem und sechs Jahren.
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Nach auf3en hin treten die cash.medien AG und (in
betragsmafig weitaus grofitem Umfang) die CASH-
Print GmbH auf, die ihrerseits an die anderen Un-
ternehmen der CASH-Gruppe untervermieten. Die

geleistete Zahlungen

Auswirkungen daraus sind im Konzernabschluss

eliminiert worden.

Die geleisteten Zahlungen bzw. Verpflichtungen

daraus stellen sich wie folgt dar (TEUR):

Verpflichtungen

in TEUR

2009 2010

2011-2014 ab 2015

Gebaudemiete 108 108 431 27
Betriebs- und

Geschaftsausstattung 19 15 49 0
gesamt 127 123 480 27

Die CASH-Gruppe tritt nicht als Leasinggeber auf.

3. Vorratsvermdgen

Kein Unternehmen der CASH-Gruppe unterhalt
Vorréte in Form von Roh-, Hilfs- oder Betriebsstof-
fen. Der groRte Teil betrifft unfertige und fertige Er-
zeugnisse und Leistungen der CASH-Print GmbH in
Hohe von 40 TEUR (im Vorjahr: 51 TEUR). Hierbei
handelt es sich um in 2009 begonnene Redaktions-
leistungen fur das Jahr 2010. Diese werden zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt.
Erforderliche Wertabschlage werden vorgenommen.

cash.medien CASH-Print

Geleistete  Anzahlungen  wurden bei  der
cash.medien AG in Hohe von 2 TEUR (im Vorjahr O
TEUR) bilanziert.

4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Zusammensetzung der bilanzierten Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
199 TEUR (im Vorjahr: 319 TEUR) nach Einzelge-
sellschaften (TEUR):

Cash.-TV G.U.B. DFlI gesamt

Forderungen LuL 0 178

Nach Falligkeiten untergliedern sich die Forderun-
gen mit und ohne Berlcksichtigung der Einzelwert-
berichtigungen wie folgt (TEUR). Die Pauschalwert-

1 13 7 199

berichtigung ist mit ausgewiesen, um die Uberlei-

tung zum Bilanzwert zu ermdglichen:
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fallig seit nicht fallig gesamt
6-12 3-6 unter 3
Uber 1 Jahr Monaten Monaten Monaten
Summe 11 40 23 119 22 215
davon
einzelwertberichtigt 4 3 0 0 0 7
davon nicht
einzelwertberichtigt 7 37 23 119 22 208
abziiglich Pauschalwertberichtigung -9
verbleiben als Bilanzansatz auszuweisen 199
Die in den Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen enthaltenen Einzel- und Pauschalwertbe-
richtigungen haben sich wie folgt entwickelt:
Einzelwertberichtigungen nach Segmenten (TEUR):
Stand Stand
31.12.2008 Abgang Zufuhrung 31.12.2009
cash.medien 14,0 14,0 0,0 0,0
CASH-Print 144,0 138,0 6,0 12,0
Cash.-TV 0,3 0,0 0,0 0,3
G.U.B. 1,0 0,0 1,0 2,0
DFI 0,3 0,0 0,0 0,3
gesamt 159,6 152,0 7,0 14,6

Die gesamten Forderungsverluste betrugen 0 TEUR

(Vorjahr 296 TEUR).

Pauschalwertberichtigungen (TEUR):

31.12.2008 31.12.2009
9 9

Die Reduzierung der Forderungen gegeniiber dem

fair value.

5. Finanzielle Vermégenswerte

Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen dem

Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um Miet-

kautionen fur die Geschéftsrdume (32 TEUR, un-

Vorjahreswert erklart sich durch Ubliche Schwan-

kungen des Geschéftsverlaufs. Die Ausbuchung
uneinbringlicher Forderungen betraf nahezu aus-
schlieBlich bereits wertberichtigte Forderungen.

verandert gegeniiber Vorjahr).

Im Berichtsjahr wurden insgesamt Forderungen
Uiber 456 TEUR ausgebucht, da aufgrund eines am

5. Februar 2010 geschlossenen Vergleiches mit
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Herrn Dr. Jansen der Zahlungsanspruch erloschen
ist (siehe hierzu auch Nr. 11., 15.).
Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen dem

fair value.

6. Laufende Steuererstattungsanspriiche

Die Position enthalt Steuerforderungen aus Um-
satzsteuer gegen das Finanzamt.

7. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Die Guthaben bei Kreditinstituten zum Bilanzstich-
tag waren samtlich unverzinsliche Einlagen auf Gi-
rokonten. Kassenbesténde sind stets von wirtschaft-
lich untergeordneter Bedeutung.

8. Sonstige Vermdgenswerte

Hierbei handelt es sich um einen Rechnungsab-
grenzungsposten fur im voraus gezahlte Aufwen-
dungen. Da es sich aus Sicht der Gesellschaft um
zukiinftige Nutzenzuflisse durch den Empfang von
Waren und Dienstleistungen handelt, wurde der
Posten unter den sonstigen Vermégenswerten aus-

gewiesen.
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Passiva

9. Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der cash.medien AG betrégt per
31. Dezember 2009 6.327.605 Euro und ist einge-
teilt in 2.531.042 auf den Inhaber lautende, nenn-
wertlose Stiickaktien. Auf jede Stlickaktie entfallt ein
rechnerischer Anteil von 2,50 Euro am Grundkapi-
tal.

Im Jahr 2008 wurde das Grundkapital aus geneh-
migtem Kapital um 193.220 Euro (77.288 Aktien)
erhoht. Den Aktionaren wurde das gesetzliche Be-
zugsrecht gewahrt.

In 2007 war das Grundkapital durch vier Kapitaler-
héhungen aus genehmigtem Kapital unter Aus-
schluss des Bezugsrechts um insgesamt 557.670
Euro (entspricht 223.068 Aktien) von 5.576.715
Euro (2.230.686 Aktien) auf 6.134.385 Euro
(2.453.754 Aktien) erhéht worden.

Die Kosten der Kapitalerhéhung 2008 (27,5 TEUR)
wurden im Rahmen der sonstigen Eigenkapitalbe-
standteile vom Eigenkapital abgesetzt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 22.
Dezember 2006 war der Vorstand erméchtigt wor-
den, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit
bis zum 21. Dezember 2011 mit Zustimmung des
Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder in meh-
reren Teilbetrdgen um bis zu 2.788.355 Euro zu
erhdhen. Den Aktiondren ist ein Bezugsrecht einzu-

raumen.

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére

ein- oder mehrmalig auszuschliel3en,

a) soweit es erforderlich ist, um etwaige Spitzenbe-

trdge von dem Bezugsrecht auszunehmen;

b) bis zu einem rechnerischen Nennbetrag in Hohe
von insgesamt EUR 2.788.355, wenn die neuen
Aktien gegen Sacheinlage ausgegeben werden;

c¢) bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen bis zu
einem Betrag in Hohe von insgesamt 557.670 Euro
oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von insge-
samt 10 % des zum Zeitpunkt der erstmaligen Aus-
Uibung der Erméachtigung bestehenden Grundkapi-
tals (jeweils unter Anrechnung der etwaigen Aus-
nutzung anderweitiger Ermé&chtigungen zum Aus-
schluss des Bezugsrechts gemaf oder in entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG), wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgtiltigen
Festlegung des Ausgabepreises den Bodrsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-
fuhrung von Kapitalerh6hungen aus dem genehmig-
ten Kapital festzulegen.

Von dieser Ermé&chtigung wurde in den Jahren 2007
und 2008 teilweise (s. 0.) Gebrauch gemacht.

Fur Kapitalerhéhungen stand per Ende 2009 noch
ein genehmigtes Kapital von EUR 2.037.465 (ent-
spricht 814.986 Aktien) zur Verfluigung.

Kapitalmanagement

Die cash.medien AG unterscheidet zwischen Ei-
genkapital, dem durch Rangrucktrittserklarungen
abgesicherten und damit auf absehbare Zeit nicht
falligen, langfristigen Fremdkapital und dem ubrigen
Fremdkapital. Letzteres hat zwar ebenfalls langfris-
tige Bestandteile, die Falligkeit ist jedoch zu beriick-
sichtigen. Bezogen auf die jeweilige Bilanzsumme
stellt sich dies wie folgt dar (TEUR; Prozent):



2009 2008
Eigenkapital -3.011 -2.774
in Prozent der Bilanzsumme -328,4% -157,6%
Fremdkapital Rangricktritt 487 1.393
in Prozent der Bilanzsumme 53,1% 79,1%
Uibriges Fremdkapital 3.441 3.142
in Prozent der Bilanzsumme 375,2% 178,5%
Bilanzsumme 917 1.761

Ziel der cash.medien AG in den vergangenen Jah-
ren war, das Ubrige Fremdkapital zu prolongieren,
umzuschichten oder - idealerweise - durch Eigen-
kapital zu ersetzen. Derzeit sind keine weiteren
Kapitalerhdhungen geplant, es ist auch nicht mit der
Erklarung weiterer Rangrucktritte zu rechnen, daher
liegt der Fokus des Vorstandes nunmehr auf der
Prolongation (bzw. ratierlichen Bedienung) und Um-
schichtung des Ubrigen Fremdkapitals. Dies wird im

Rahmen des Méglichen umgesetzt.

Es bestehen keine satzungsméRigen Mindestkapi-

talanforderungen.

Angaben zur Eigentimerstruktur

Mitteilungen nach

(WpHG)

Wertpapierhandelsgesetz

Folgende Mitteilungen nach 8§ 21 WpHG haben die
cash.medien AG im Geschéftsjahr 2009 erreicht
und wurden veréffentlicht:

e Herr Andreas Lentge, Deutschland, hat mit
Datum vom 6. Januar 2009 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
cash.medien AG am 2. Januar 2009 die
Schwellen von 5 %, 10 %, 15 % und 20 % U-
berschritten hat und zu diesem Tag 22,61 %
(572.389 Stimmrechte) betragt.

e Herr Dr. Dieter E. Jansen, Deutschland, hat mit
Datum vom 23. Januar 2009 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
cash.medien AG am 31. Dezember 2008 die

Schwellen von 20 %, 15 %, 10 %, 5 % und 3 %
unterschritten hat und zu diesem Tag 0,01 %
(205 Stimmrechte) betragt.

Herr Axel Oertel, Deutschland, hat mit Datum
vom 3. Méarz 2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt,
dass
cash.medien AG am 25. Februar 2009 die
Schwellen von 5 % und 3 % unterschritten hat
und zu diesem Tag 2,98 % (75.425 Stimmrech-
te) betragt.

sein Stimmrechtsanteil an der

Die accaris financial
Deutschland, hat mit Datum vom 27. Juli 2009
nach 8 21 | WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-

planning AG, Appen,

rechtsanteil an der cash.medien AG am 23. Juli
2009 die Schwelle von 3 % uberschritten hat
und zu diesem Tag 3,98 % (100.652 Stimm-
rechte) betragt.

Die Fibikon GmbH, Jork, Deutschland, hat mit
Datum vom 19. November 2009 nach § 21 |
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der cash.medien AG am 19. Oktober 2009 die
Schwelle von 3 % Uberschritten hat und an die-
sem Tag 3,44 % (87.000 Stimmrechte) betragt.

Herr Kai Fitzner, Deutschland, hat mit Datum
vom 27. November 2009 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
cash.medien AG am 19. Oktober 2009 die
Schwelle von 3 % Uberschritten hat und an die-
sem Tag 3,44 % (87.000 Stimmrechte) betragt.
Diese 3,44 % (87.000 Stimmrechte) sind Herrn
Fitzner gemall § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1
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WpHG von der Fibikon GmbH zuzurechnen
(vgl. Meldung der Fibikon GmbH, voriger Ab-

satz).

Mitteilungen nach § 15a WpHG zu folgenden Wert-
papiergeschéften von Fuhrungspersonen haben die
cash.medien AG im Geschéftsjahr 2009 erreicht

und wurden veroffentlicht:

Herr Josef Depenbrock, Aufsichtsratsmitglied der
cash.medien AG, hat Aktien der cash.medien AG,
ISIN DE 0005251904 (nennwertlose Stlickaktien;
Inhaberaktien) erworben:

e Datum: 28. Dezember 2007
(Korrekturmitteilung vom 27. Januar 2009)
Ort: aul3erbérslich
Preis: 2,32 Euro je Aktie
Stiickzahl: 21.500 Aktien

Geschaftsvolumen: 49.875 Euro

e Datum: 13. August 2009
Ort: aul3erbdrslich
Preis: 2,50 Euro je Aktie
Stiickzahl: 5.000 Aktien
Geschaftsvolumen: 12.500 Euro

e Datum: 2. September 2009
Ort: Frankfurt
Preis: 1,66 Euro je Aktie
Stiickzahl: 1.000 Aktien

Geschaftsvolumen: 1.660 Euro

Kapitalriicklage

Gewinnricklage (inkl. erwirtschaftetem Konzerneigenkapital)

Uibriges Eigenkapital

gesamt

Zur Darstellung der Entwicklung des Eigenkapitals
wird auf den Eigenkapitalspiegel verwiesen.

e Datum: 1. Oktober 2009
Ort: Frankfurt
Preis: 1,85 Euro je Aktie
Stiickzahl: 17.850 Aktien
Geschaftsvolumen: 33.022,50 Euro

Das eingeworbene Kapital aus der Genussrechts-
emission der cash.medien AG in 2005 (54 TEUR)
ist aufgrund der vertraglichen Ausgestaltung (Teil-
nahme am Verlust) dem Eigenkapital zugeordnet,
da der Riickzahlungsanspruch erloschen ist.

Rucklagen

Die Kapitalriicklage betrifft die Agiobetrdge abzilg-
lich der Kapitalerh6hungskosten, die bei der Ausga-
be der Aktien der Gesellschaft im Rahmen des Bor-
senganges im Jahr 1999 (4.094 TEUR) und der
Kapitalerh6hungen in den Jahren 2001-2005 sowie
2007-2008 (1.513 TEUR) Uber den rechnerischen

Wert hinaus erzielt wurden.

Die Gewinnriicklage enthélt das erwirtschaftete

Konzerneigenkapital.

Das Ubrige Eigenkapital besteht aus neutralen
Transaktionen (Unterschiedsbetrag aus Erstkonso-
lidierung 4 TEUR, Umgliederung der Verbindlichkei-
ten aus Genussrechten 54 TEUR) sowie den Kos-
ten der Kapitalerhéhungen 2007 und 2008 in Héhe
von 9 TEUR bzw. 27,5 TEUR.

Die Rucklagen stellen sich wie folgt dar (TEUR):

2009 2008
5.607 5.607
-14.841 -14.603
21 21
-9.213 -8.975
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Minderheitsanteile

Die Position enthélt die auf den Minderheitsgesell-
schafter der DFI GmbH entfallenden Ergebnisantei-

le.

10. Finanzverbindlichkeiten

(langfristige Schulden)

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten bestehen
Uberwiegend aus den Darlehensverbindlichkeiten
gegeniber drei Darlehensgebern. Fir eines dieser
Darlehen in H6he von 487 TEUR wurde Uber 487
TEUR ein Rangriicktritt erklart. Daher werden auf
diese Verbindlichkeiten angesichts der bilanziellen
Situation in den kommenden zwdlf Monaten (und

dariiber hinaus) keine Tilgungen geleistet werden
mussen bzw. verlangt werden kénnen (in der Tabel-
le sind diese in der Spalte ,uber 5 Jahre* ausgewie-
sen). Die Summe weiterer Darlehen belduft sich
zum Bilanzstichtag auf 147 TEUR.

Die Verbindlichkeiten gegenuber einem Darlehens-
geber sind durch Verpfandung von Anteilen an der
G.U.B. Gesellschaft fir Unternehmensanalyse und
Beteiligungsmanagement mbH gesichert.

Langfristige Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinsti-
tuten bestehen nicht.

Aufstellung der Darlehensverbindlichkeiten nach
Fristigkeiten (in TEUR):

1 Jahr 2 bis5 Jahre Uber5 Jahre
Stand per 31.12.2009 538 107 527
Stand per 31.12.2008 254 40 1.429

Im Geschéftsjahr 2009 ist die Gesellschaft Zah-
lungsverpflichtungen aus Darlehensvertrdgen in
Hohe von 366 TEUR (davon 8 TEUR an Zinsen)
nicht nachgekommen. Davon entfallen 280 TEUR
auf nahestehende Personen (siehe hierzu Nr. 30).

Zum Berichtszeitpunkt waren tber einen Betrag von
287 TEUR Vereinbarungen Uber die Verlangerung
der Falligkeit getroffen worden.

Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen dem

fair value.

11. Ruckstellungen (kurzfristige Schulden)

Die Aufteilung der Rickstellungen (1.453 TEUR)
auf die einzelnen Firmen ergibt sich aus der folgen-
den Tabelle (TEUR):

Art cash.medien CASH-Print  Cash.-TV G.U.B. DFI  gesamt
Steuerriickstellungen 18 0 0 0 0 18
Ruckstellungen Dr. Jansen 0 539 0 0 0 539
Ruckstellung Objecta 280 0 0 0 0 280
Sonstige Rickstellungen 458 116 26 10 6 616
gesamt 756 655 26 10 6 1.453

Zu den Steuerriickstellungen vgl. Erléauterungen

unter dem Ruckstellungsspiegel.

Die sachliche Zuordnung der Rickstellungen ergibt
sich aus dem folgenden Ruckstellungsspiegel
(TEURY):
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Risiken aus Umsatzsteuern gebildet worden.

Die Riuckstellungen fur ungewisse Verpflichtungen
umfassen im Wesentlichen die Verpflichtungen aus
einem Vergleich mit der Objecta KG (280 TEUR)
sowie aus einem Vergleich mit Dr. Jansen (539
TEUR).

Es wurden ausstehende Prozesskosten und
Anwaltshonorare zurlickgestellt.

Die Rickstellung fur ausstehende Rechnungen
beinhaltet Abgaben an Berufsgenossenschaften,
die Kunstlersozialkasse sowie noch ausstehende
Rechnungen fiir das Geschéftsjahr 2009.

Es wurden die Kosten fur ausstehenden Urlaub
und darauf entfallende Sozialabgaben zuriick-
gestellt.

Die Ruckstellung beinhaltet im Wesentlichen die
Kosten fir die Erstellung und Prifung des
Abschlusses, Kosten fur die Hauptversammlung

sowie Aufsichtsratsvergitungen.

Die Riuckstellung beinhaltet eine Ricknahme-
verpflichtung hinsichtlich der Minderheitsanteile an
der DFI GmbH durch die AG, die derzeit durch den
Wert der Gesellschaft nicht gedeckt ist.

31.12.2008 Verbrauch  Aufldsung Zugang 31.12.2009

1. Steuerriickstellungen 18 0 0 0 18
2. Ruckstellungen fur ungewisse

Verpflichtungen 155 3 30 698 820
3. Prozesskosten 103 0 17 31 117
4. Ruckstellungen fiir ausstehende

Rechnungen 122 35 71 47 63
5. Verpflichtungen gegentiber Personal 69 42 5 1 23
6. Abschlusskosten 328 118 125 135 220
7. Drohverlustruckstellungen 231 64 0 25 192
gesamt 1.026 262 248 937 1.453
1. Die Steuerrtickstellungen sind angesichts latenter 12. Laufende Steuerverbindlichkeiten

(kurzfristige Schulden)

Die Position enthalt Steuerverbindlichkeiten aus
Lohnsteuer und Umsatzsteuer

Zu latenten Steuern vgl. Punkt 25 ,Steuern vom
Einkommen und Ertrag®.

13. Finanzverbindlichkeiten
(kurzfristige Schulden)

In der Position sind alle Darlehensverbindlichkeiten
und &hnlichen finanziellen Verpflichtungen zusam-
mengefasst, die nicht aufgrund vertraglich verein-
barter Laufzeiten oder Rangricktrittserklarungen
den langfristigen Finanzverbindlichkeiten zuzuord-
nen sind. Die Falligkeit liegt bei diesen grundséatz-
lich bei weniger als 12 Monaten. Es wurden dafir
keine Sicherheiten gestellt.

Zu den per 31. Dezember 2009 ausgewiesenen
Darlehensverpflichtungen mit der Aufstellung der
Darlehensverbindlichkeiten nach Fristigkeiten ver-
gleiche Punkt 10 ,Finanzverbindlichkeiten* (langfris-
tige Schulden).

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinsti-

tuten bestanden zum Stichtag in Hohe von 17
TEUR (im Vorjahr: 18 TEUR).
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Im Berichtsjahr wurden 926 TEUR an Verbindlich-
keiten ausgebucht, da aufgrund eines geschlosse-
nen Vergleiches mit Herrn Dr. Jansen die Riickzah-
lungsverpflichtung erloschen ist (siehe hierzu auch

die Erlauterungen im Lagebericht).

Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen dem

fair value.

14. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen (kurzfristige Schulden)

Die Zusammensetzung der bilanzierten Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von
484 TEUR (im Vorjahr: 769 TEUR) nach Einzelge-
sellschaften (TEUR):

cash.medien = CASH-Print Cash.-TV G.U.B. DFI gesamt
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 137 11 3 3 484
Nach Falligkeiten untergliedern sich die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wie folgt
(TEUR):

fallig seit nicht fallig gesamt
Uber 1 Jahr 6-12 Monaten 3-6 Monaten unter 3 Monaten

Summe 102 29

87 157 109 484

15. Sonstige Verbindlichkeiten
(kurzfristige Schulden)

Darin enthalten sind insbesondere erhaltene Anzah-
lungen; 107 TEUR (im Vorjahr: 173 TEUR).
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

16. Umsatzerlose

Dabei handelt es sich um die Erldse aus den
CASH-
Gruppe. Die Aufteilung der Erlése auf die einzelnen

Dienstleistungen der Unternehmen der
Dienstleistungen/Unternehmen der CASH-Gruppe
ergibt sich aus der Segmentberichterstattung, die
diesem Anhang beigefligt ist.

Der konsolidierte Umsatz der CASH-Gruppe ist in
2009 im Vergleich zu 2008 um rund 32 % (1.598
TEUR) gesunken. Gegen Ende des Jahres 2008
und im Berichtsjahr hatte auch die CASH-Gruppe

die Auswirkungen der allgemeinen Wirtschaftslage

zu spuren bekommen.

In den Umsatzerlésen sind 44 TEUR (im Vorjahr: 74
TEUR) aus sogenannten Gegengeschaften enthal-
ten, in deren Rahmen die CASH-Print GmbH emp-
fangene Leistungen nicht geldlich, sondern mit An-

zeigenraum vergitet.

In den in der Segmentberichterstattung ausgewie-
senen Umsatzerlésen sind Umsétze mit anderen
Gesellschaften der CASH-Gruppe (Transaktionen
mit anderen Segmenten) enthalten:

cash.medien | CASH-Print Cash.-TvV 2M G.U.B. DFI gesamt
2009 2008| 2009 2008| 2009 2008| 2009 2008| 2009 2008| 2009 2008| 2009 2008
Umsatz-
erlose
gesamt 244 359| 3.303 4.235 15 305 2 390 319 421 23 61| 3.906 5.771
Umsatz-
erlése
extern 0 53| 3.054 3.911 15 293 0 349 273 296 23 61| 3.365 4.963
Erldse mit
anderen
Segmenten 244 306 249 324 0 12 2 40 46 125 0 0 541 808

Die internen Umsatze wurden im Rahmen der Kon-

solidierung eliminiert.

17. Erhéhung oder Verminderung
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Die Position gibt die Verdnderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen und Leis-
tungen wieder. Sie setzt sich zusammen aus Ver-
anderungen bei der CASH-Print GmbH, der Cash.-
TV GmbH und der G.U.B. mbH. Vergleiche dazu die
Ausfuhrungen unter 3. Vorratsvermdgen. Die Be-
standsveranderung ist wirtschaftlich von unterge-
ordneter Bedeutung.

18. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im

Wesentlichen folgende Positionen:

e Periodenfremde Ertrége durch Ausbuchung von
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem
getroffenen Vergleich mit Dr. Jansen (903
TEUR)

e Ertrage aus der Herabsetzung von Wertberichti-
gungen (152 TEUR)

e Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen
(133 TEUR)

e Sonstige betriebliche Ertrage (21 TEUR)
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19. Materialaufwand

Der gesamte Materialaufwand im Konzern betrug
rund 700 TEUR.

Wesentliche Einzelpositionen stellen die Aufwen-
dungen fir Druck und Lithographie mit ca. 439
TEUR dar.

Die Aufteilung dieser Aufwendungen auf die einzel-
nen Dienstleistungen/Unternehmen der CASH-
Gruppe ergibt sich aus der Segmentberichterstat-
tung, die diesem Anhang beigefugt ist.

20. Personalaufwand

Der gesamte Personalaufwand lag bei 1.431 TEUR
(im Vorjahr: 2.114 TEUR), davon entfielen 1.215
TEUR (im Vorjahr: 1.805 TEUR) auf die Gehélter
und 216 TEUR (im Vorjahr: 309 TEUR) im Wesent-
lichen auf die Arbeitgeberanteile zur Sozialversiche-
rung. Der Personalstamm wurde auf 25 Mitarbeiter
per Ende 2009 (Ende 2008: 42) reduziert. Im Jah-
resdurchschnitt (gebildet auf Monatsbasis) beschéaf-
tigte die CASH-Gruppe in 2009 31 Mitarbeiter, zum

Jahresende 2009 waren es 25.

Aufgeteilt nach Firmen stellt sich dies - auch im Vor-

jahresvergleich - wie folgt dar (Anzahl Personen):

Jahres- Jahres-

durchschnitt durchschnitt
Firma 2009 31.12.2009 2008 31.12.2008
cash.medien 7 7 9 7
CASH-Print 17 15 23 21
Cash.-TV 2 1 1 1
2M 0 0 1 3
G.U.B. 5 2 9 10
DFI 0 0 0 0
gesamt 31 25 43 42

21. Abschreibungen auf immaterielle
Vermodgensgegenstande des Anlagevermdgens
und Sachanlagen

Die ausgewiesenen Abschreibungen in Héhe von
18 TEUR (im Vorjahr: 35 TEUR) sind planméaRige
Abschreibungen im Wesentlichen auf Hard- und
Software sowie Buroausstattung. Weiterhin war im
Berichtsjahr eine auRerplanméfige Abschreibung in
Hohe von 286 TEUR (im Vorjahr: 455 TEUR) im
Rahmen des durchgefiihrten impairment tests er-
forderlich. Dies betraf den Firmenwert der 2M.

22. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betref-

fen im Wesentlichen:

e Periodenfremde Aufwendungen (561 TEUR) aus
dem getroffenen Vergleich mit Dr. Jansen,

e Mieten, Pacht und Leasing (117 TEUR)

e Rechts- und Beratungskosten (184 TEUR)

¢ Aufwendungen fiir die CASH-Gala (95 TEUR)

In den fur das Vorjahr ausgewiesenen 2.080 TEUR
waren ca. 304 TEUR an Einstellungen in die Einzel-
und Pauschalwertberichtigungen sowie Forde-
rungsverluste enthalten. Im Berichtsjahr belief sich
diese Position auf 7 TEUR.
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23./24. Zinsen und ahnliche
Ertrage/Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen
betreffen die Darlehenszinsen fir Finanzverbind-
lichkeiten in H6he von 115 TEUR (im Vorjahr: 143

TEUR).

25. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Steuern vom Einkommen und Ertrag sind im Be-

richtsjahr nicht angefallen.

Weiterhin war kein latenter Steueraufwand oder
Ertrag zu berticksichtigen.

Im Folgenden sind die wesentlichen vom Konzern
erfassten latenten Steuerschulden und -anspriiche
sowie deren Entwicklung im Berichtszeitraum dar-

gestellt:

Passive latente Steuern

31.12.2009

98

-98

Passive latente Steuern

31.12.2008

56
96

152

-152

Geschéftsjahr Aktive latente Steuern
per 31.12.2009

Ruckstellungen 62
aus Konsolidierungen 1.672
Verlustvortrage 3.474
Zwischensumme 5.208
Saldierung gemaR IAS 12.74 -98
Summe 5.110
Vorjahr Aktive latente Steuern
per 31.12.2008

Ruckstellungen 0
aus Konsoliderungen 1.672
Verlustvortrage 4.438
Zwischensumme 6.110
Saldierung gemaR IAS 12.74 -152
Summe 5.958

Da keine hinreichende Wahrscheinlichkeit der kinf-

tigen Verrechnungsmdéglichkeit mit Gewinnen vor-

liegt, wurden keine aktiven latenten Steuern bilan-

ziert bzw. erfolgswirksam erfasst.
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26. Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern betreffen die Kfz-Steuern.

27. Anteile anderer Gesellschafter

Dabei handelt es sich um den Ergebnisanteil des
Minderheitsgesellschafters der DFI GmbH.

28. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ist zu errechnen als Anteil der
cash.medien AG am Jahresfehlbetrag geteilt durch

die Gesamtzahl der Aktien.

Der Anteil der cash.medien AG am Jahresverlust
betragt 238.013,82 Euro.

Die Gesamtzahl der Aktien betrug per 31. Dezem-
ber 2009 2.531.042 Stiick.

Das Ergebnis des aufgegebenen Geschaftsseg-
ments 2M entféllt ganzheitlich auf die cash.medien
AG.

Alle Aktien sind mit den gleichen Rechten hinsicht-
lich des Ergebnisses ausgestattet. Der Ausweis
einer gewichteten durchschnittlichen Anzahl der
Stammaktien ist nicht erforderlich, da die Aktien der
Kapitalerhéhung 2008 ab dem 1. Januar 2007 ge-
winnberechtigt sind. Eine Verwéasserung ist nicht
erfolgt.

Eine Dividendenzahlung fur das Geschéftsjahr 2009

ist nicht méglich und angesichts der Verlustvortrage
auch fir die folgenden Jahre nicht zu erwarten.
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Sonstige Erlauterungen

29. Segmentberichterstattung

Grundlage der Identifizierung der berichtspflichtigen
Segmente der CASH-Gruppe sind die unterschiedli-
chen Produkte bzw. Dienstleistungen. Sie werden
jeweils von einer der Gesellschaften der CASH-
Gruppe betrieben. Diese Segmente sind:

1. Geschéfte im Beteiligungsbereich

und gruppeninterne Personaldienstleistungen
(cash.medien AG)

Neben dem Halten, der Verwaltung und der Steue-
rung der Tochtergesellschaften erbringt die
cash.medien AG vor allem qualifizierte gruppenin-
terne Personaldienstleistungen wie Geschéftsfih-
rung, Buchhaltung und Controlling, die unmittelbar
mit der Steuerung und Verwaltung der Tochterge-

sellschaften zusammenhéangen.

2. ,Cash.“-Magazin mit Nebenprodukten
(CASH-Print GmbH)

Zum Segment ,Magazin“ gehdren neben dem Mo-
natsmagazin ,Cash. nebst den Sonderheften
.,Cash.-Special® auch der Online-Newsletter
,Cash./OnVista-Newsletter und die ,CASH-Gala“
denn beide sind inhaltlich untrennbar mit dem Ma-
gazin verwoben. Auch alle mit diesem Segment
verknupften untergeordneten Bereiche wie Anzei-
genakquisition und -verwaltung oder Heftvertrieb
sind dort enthalten.

3. Filmproduktion (Cash.-TV GmbH)

Dieses Segment produziert Produkt- und Firmen-
prasentationsfilme fir die Kapitalanlagebranche.

4. Agenturgeschaft und Marketing (2M GmbH)

Dazu gehért die Produktion von Emissionsprospek-
ten (grafisch-gestalterischer Teil), vergleichbaren
Veroffentlichungen und die Erbringung von grup-
peninternen  Marketing- und  Agenturdienst-
leistungen.

In Anbetracht der geringen GroR3e dieses Segments
hat die CASH-Gruppe diese Geschéftstatigkeit ab
2009 nicht mehr unter dem Dach einer eigenen
Tochtergesellschaft betrieben, sondern unter dem
der CASH-Print GmbH. Die 2M GmbH wurde daher
durch Verschmelzungsvertrag vom 11. Juni 2009
zum 1. Januar 2009 auf die CASH-Print GmbH ver-
schmolzen. Aufgrund der nicht zufriedenstellenden
Ertragssituation hat sich der Vorstand entschieden,
das Segment zum 31. Dezember 2009 einzustellen.

Im Berichtsjahr ergaben sich Cash Flows aus der
laufenden Geschéftstatigkeit in Hohe von 3 TEUR.
Cash Flows aus der Investitions- und Finanzie-
rungstatigkeit sind nicht angefallen.

5. Analysen zu geschlossenen Fonds

(G.U.B. mbH)

Von diesem Segment werden Beteiligungsangebote
des freien Kapitalanlagemarktes (liberwiegend ge-
schlossene Fonds) analysiert und Umséatze lber
den Verkauf von Nachdrucken solcher Analysen

generiert.

6. Fachpublikationen fir den Kapitalanlagemarkt

(DFI GmbH)

Neben gelegentlichen meist monothematischen
Sondervergffentlichungen erstellt dieses Segment
Uiberwiegend Leistungsbilanz-Analysen. Mittels ei-
ner Leistungsbilanz legen Anbieter geschlossener
Fonds auf freiwilliger Basis Rechenschaft Giber den
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wirtschaftlichen Erfolg der von lhnen initiierten Be-
teiligungsangebote ab. Dies ist nicht zu verwech-
seln mit den Analysen geschlossener Fonds. Letz-
tere werden im Vorfeld der eigentlichen Geschéfts-
tatigkeit eines geschlossenen Fonds auf Basis des
Angebotsprospektes vorgenommen. Die Leistungs-
bilanz-Analyse hat demgegeniiber vornehmlich be-
schreibenden Charakter. Umsétze werden gleich-
falls mit dem Verkauf von Nachdrucken generiert.

Verweis auf die zahlenmé&Rige Darstellung der
Segmente

Zur Geschéftstatigkeit der einzelnen Segmente ge-
ben die nachfolgend aufgefiihrten Tabellen Aus-
kunft. Zur Vereinfachung und Verkirzung werden
bei einigen Tabellen die Namen der das Segment
betreibenden Firmen stellvertretend fiir die langere
Bezeichnung des Segments verwendet.

Die Uberleitung der Einzelposten der Segmente auf
das Unternehmen im Rahmen der Konsolidierung
wird fir alle Segmente gleich gehandhabt.

Die Aufteilung der Umsétze auf Aul3en- und Innen-
umsétze ist unter Punkt 16. Umsatzerldse darge-
stellt.

Ertrdge aus Transaktionen mit einzelnen externen
Kunden, die sich auf mindestens 10 % der Unter-
nehmensertrage belaufen, gab es bei der DFI
GmbH in folgendem Umfang:

Vom Umsatzerlds der DFI GmbH von 23 TEUR (im
Vorjahr: 61 TEUR) entfiel (gerundet) auf zwei Kun-
den jeweils ein Anteil von 8 TEUR (35 %) sowie auf
einen ein Anteil von 6 TEUR (26 %). Im Vorjahr
entfiel (gerundet) auf einen Kunden ein Anteil von
19 TEUR (31 %), auf vier Kunden jeweils 8 TEUR
(jeweils 13 %) und auf einen Kunden 7 TEUR
(11 %).

Die Transaktionen zwischen den Segmenten wer-
den auf Basis von Selbstkosten, gegebenenfalls

einschlief3lich eines angemessenen Gemeinkosten-

zuschlags abgerechnet. Es werden keine Zwi-

schengewinne erzielt.

Die Uberleitung der Einzelposten der Segmente auf
das Unternehmen folgt stets den handelsrechtlichen
Eliminierungsvorschriften und wird fur alle Segmen-

te gleich gehandhabit.

Die Aufteilung der Umsétze auf Aul3en- und Innen-
umsétze ist unter Punkt 16. Umsatzerldse darge-
stellt.

Die Transaktionen mit anderen Segmenten werden
auf Basis von Selbstkosten einschlielich eines
angemessenen Gemeinkostenzuschlags abgerech-

net. Es werden keine Zwischengewinne erzielt.

In der Bewertung von Periodenergebnissen, Ver-
mdgensgegenstanden und Schulden bestehen mit
einer Ausnahme keine Unterschiede zwischen den
Segmenten und dem Unternehmen. Die Aushahme
ist Folgende: Im Segment ,Geschéfte im Beteili-
gungsbereich und gruppeninterne Personaldienst-
leistungen®, also bei der cash.medien AG, ist der
Forderungsbestand gegen das Segment ,Fachpub-
likationen fir den Kapitalanlagemarkt®, also die DFI
GmbH, wertberichtigt (um 304 TEUR; im Vorjahr:
298 TEUR). Im Konzernabschluss wurde im Rah-
men der Eliminierung diese Wertberichtigung riick-
gangig gemacht.

Die Aufteilung der Zinsertrdge und -aufwendungen
sowie der Abschreibungen auf die Segmente ergibt
sich aus der diesem Anhang beigefuigten Tabelle.

Die Hauptentscheidungstrager der CASH-Gruppe
nutzen grundsétzlich die in der Tabelle ,Segment-
ergebnis” aufgefiihrten Positionen, also die Werte
der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrech-
nung der einzelnen Firmen, als Entscheidungs-

grundlage.
Innerhalb der Umsatzerlése und der Aufwendungen

fur bezogene Waren und Leistungen werden die
wichtigsten externen Umsatzerlése und der Materi-
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alaufwand des Segments ,Magazin“ weiter unter-
teilt. Sie werden folgendermal3en differenziert:

TEUR 2008 2008

Umsatze aus

Anzeigen 2.558 3.093
Heftvertrieb 261 485
Copyrights/Sonderdrucke 42 47
Newsletter/Online 71 56
CASH-Gala 119 228
andere 3 2
AulRenumsatz gesamt 3.054 3.911
Kosten fur
Herstellung Magazin 508 800
Heftvertrieb 114 259
andere 32 98
Kosten extern gesamt 654 1.157

An wesentlichen zahlungsunwirksamen Posten, bei
denen es sich nicht um planméafige Abschreibun-
gen handelt, ist die Bildung der Ruckstellungen im
Zusammenhang mit den Rechtstreitigkeiten Dr.
Jansen sowie die Ruckstellung zum Vergleich Ob-
jecta zu nennen. Vergleiche dazu Punkt 11. Riick-
stellungen (kurzfristige Schulden).

Weitere Segmentinformationen finden sich in den
Erlauterungen zu Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung, Punkte 1. Immaterielle Vermégenswerte,
2. Sachanlagen, 4. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, 11. Ruckstellungen (kurzfristige
Schulden), 14. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (kurzfristige Schulden), 16. Um-
satzerldse und 20. Personalaufwand.

30. Angaben Uber Beziehungen zu
nahestehenden Unternehmen und Personen

Geschaftsvorfalle zwischen der Gesellschaft und
ihren Tochterunternehmen, die als nahestehende
Unternehmen anzusehen sind, sind durch die Kon-
solidierung eliminiert worden und werden in diesem
Anhang nicht erlautert. Transaktionen zwischen
dem Konzern und anderen nahestehenden Unter-

nehmen oder nahestehenden Personen werden

nachfolgend aufgefihrt.

Die cash.medien AG hat zugunsten ihrer Tochter-
gesellschaft DFI GmbH eine Patronatserklarung
abgegeben, nach der sie dafir Sorge tragen wird,
dass die DFI GmbH jederzeit in der Lage ist, ihren

finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Herr Ulrich Faust ist neben seiner Tatigkeit als Vor-
stand der cash.medien AG aul’erdem Geschéfts-
fuhrer der CASH-Print GmbH, der Cash.-TV GmbH,
der G.U.B. mbH und (seit April 2009) der DFI
GmbH, also samtlicher Tochtergesellschaften.

Eine nahe Angehorige des stellvertretenden Auf-
sichtsratsvorsitzenden Frank Richter verkauft als
freie Mitarbeiterin der CASH-Print GmbH auf Provi-
sionsbasis zu marktublichen Konditionen Anzeigen
fur das ,Cash.“-Magazin. Im Jahr 2009 erzielte sie
dafur Provisionen in Héhe von 66 TEUR (im Vor-
jahr: 62 TEUR).

Herr Wilhelm Furler, Vorstand der cash.medien AG
(bis 31. Méarz 2009), hat der cash.medien AG zu
marktiblichen Konditionen Darlehen gewéhrt. Die
Verpflichtungen einschlie3lich aufgelaufener Zinsen
valutieren zum Bilanzstichtag 2009 mit insgesamt
45 TEUR (im Vorjahr: 175 TEUR). Die Darlehen des
Herrn Furler wurden in 2009 bis auf eines von Herrn
Josef Depenbrock Gibernommen.

Ein in 2009 zu marktiblichen Konditionen gewé&hr-
tes Darlehen des stellvertretenden Aufsichtsratsvor-
sitzenden Frank Richter tber 50 TEUR an die
cash.medien AG wurde noch im Verlauf des Jahres
2009 von Herrn Josef Depenbrock tibernommen.

Herr Josef Depenbrock, Mitglied des Aufsichtsrats
der cash.medien AG, hat der cash.medien AG und
der CASH-Print GmbH im Jahr 2009 ein Darlehen
gewahrt, bzw. Forderungen anderer Darlehensge-
ber Ubernommen, jeweils zu marktiblichen Konditi-

onen.
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Die Verpflichtungen gegeniiber Herrn Depenbrock
belaufen sich zum Bilanzstichtag auf 337 EUR (im
Vorjahr: 0 TEUR) bei der cash.medien AG und 50
TEUR (im Vorjahr: 0 TEUR) bei der CASH-Print
GmbH.

31. Eventualverbindlichkeiten

Die im Vorjahr ausgewiesenen Eventualverbindlich-
keiten in Hohe von 422 TEUR haben sich durch
Neueinschétzung der Eintrittswahrscheinlichkeit im
Abschluss 2009 in voller H6he manifestiert und das
Ergebnis belastet.

32. Sicherungspolitik

Bezuglich der Darstellung des Risikomanagements
sei auf den Lagebericht, dort Punkt 1. d) Steuerung
der Tochtergesellschaften durch die cash.medien
AG und Punkt 4. Risiko- und Chancenbericht ver-

wiesen.

Liquiditatsrisiko

Unverandert das grof3te Risiko fir die Unternehmen
der CASH-Gruppe ist die seit Jahren angespannte
Liquiditatslage. Wie in den Vorjahren reichte auch in
2009 das operative Geschéft nicht zur Bedienung
der Altverbindlichkeiten aus.

Die Gesellschaft konnte Zahlungsverpflichtungen in
Hohe von 366 TEUR im Berichtsjahr nicht erfullen.
Der Uberwiegende Teil davon entféllt auf einen Dar-
lehensgeber.

Aus operativer Sicht soll in 2010 keine Darle-
hensaufnahme erfolgen. Neue Darlehen dienten
ausschlie3lich der Finanzierung der Vergleichsver-

einbarungen.

Der von CASH aus dem operativen Geschaft zu
tragende Teil der Vereinbarung hat die laufende
Liquiditéat belastet. Der Vorstand rechnet jedoch

damit, in den kommenden Monaten diese Verwer-

fung aus operativem Geschaft wieder ausgleichen
zu kdnnen. Gleichwohl wird die angespannte Liqui-
ditatslage die Gruppe noch lange begleiten, da auch
andere Verbindlichkeiten zuriickgefuhrt werden

mussen.

Versicherungsschutz

Die Unternehmen der CASH-Gruppe sind gegen die
Ublichen Geschéftsrisiken eines Dienstleistungsun-
ternehmens/Birobetriebs angemessen versichert.
Eine Besonderheit stellt lediglich die Veranstal-
tungsausfallversicherung dar. Die jahrlich stattfin-
dende CASH-Gala wird dahingehend versichert,
dass bei einem durch &uRere Umstande erzwunge-
nen Ausfall der Veranstaltung die damit verbunde-
nen finanziellen Verpflichtungen (Rickzahlung
Sponsorenbeitrdge, Erfllllung Lieferantenverbind-
lichkeiten) abgesichert sind.

Sensitivitatsanalyse zu den Marktrisiken

Yorbemerkungen

Zu den Risiken auf der Absatzseite:

Verlassliche Aussagen zu Marktpreisrisiken lassen
sich fur die Unternehmen der CASH-Gruppe nur
zum Teil treffen, da manchen Produkten am ,Markt*
keine vergleichbaren gegenlberstehen. So ist etwa
das ,Cash.“-Magazin mit anderen Titeln nicht direkt
vergleichbar, da alle Titel unterschiedliche Schwer-
punkte, Konzeptionen, Leserschaft oder Verbreitung
haben. Dennoch lassen sich einige Erfahrungen
skizzieren, die vor dem Hintergrund der nachfol-
genden Betrachtungen zur Sensitivitat bewertet

werden kénnen:

Die Anzeigenpreise des ,Cash.“-Magazins bewegen
sich im oberen Teil der bei Titeln fur Finanz-
dienstleister Ublichen Preise. Derzeit sind keine
Griinde ersichtlich, dass eine Preissenkung erfolgen

musste.
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Die Umstrukturierung der Cash.-TV GmbH hatte
auch eine Analyse der Preispolitik zum Bestandteil.
Inzwischen bewegt sich Cash.-TV mit seinen Ange-
boten auf Marktniveau. Zwar ist wichtiger Bestand-
teil der Leistung von Cash.-TV das Fachwissen der
Redaktion, dennoch lassen sich die Cash.-TV-Filme
noch am ehesten einem Marktvergleich unterzie-

hen.

Die G.U.B-Analysen liegen preislich im oberen
Segment der Analysebranche. Sie sind noch eher
mit anderen Produkten vergleichbar als die DFI-
Leistungsbilanz-Analysen, fir die es kein konkurrie-
rendes Produkt am Markt gibt.

Sensitivitdtsanalyse

Beschaffungsseite:

Fur das mit Abstand wichtigste Beschaffungspreis-
risiko der CASH-Gruppe, den Papierpreis (verglei-
che Punkt 29.), lasst sich folgende Aussage treffen:

Der Anteil der Kosten fiir Papier in den allgemeinen
Druckkosten belduft sich auf ca. 191 TEUR. Eine
Anderung von 10 % des Papierpreises wiirde auf
Basis des Ergebnisses von 2009 eine Ergebnisan-
derung von ca. 8 % fur die CASH-Gruppe hervorru-

fen.

Absatzseite:

Die CASH-Gruppe ist ein personalintensives Dienst-
leistungsunternehmen. Daher sind die wichtigsten
Umsétze der CASH-Gruppe mit geringen Grenzkos-
ten versehen. Dementsprechend schlagen fehlende
Umsétze in nahezu voller Héhe auf das Ergebnis
durch. Dies gilt insbesondere fir das Anzeigenge-
schaft und die Analysen der G.U.B., wo die Grenz-
kosten ublicherweise im ein- oder niedrig zweistelli-

gen Prozentbereich liegen.

Es gibt aber wichtige Ausnahmen. Diese sind im
Folgenden nach ansteigenden Grenzkosten darge-
stellt:

Das klassische Filmgeschéft (Erstellung von Vide-
0s/DVDs) arbeitet mit Grenzkosten von bis zu 65 %,
da die eigentliche Erstellung eines durch das Cash.-
TV-Team konzipierten Films mit Hilfe externer
Dienstleister abgewickelt wird. Dies ist ebenso
branchenublich wie vorteilhaft, da bei fehlenden
Auftrégen keine Fixkosten fir beispielsweise Kame-
rateams oder Regisseure anfallen.

Das Nebengeschéft von Cash.-TV (insbesondere
Vervielfaltigungen) hat zum Teil hdhere Grenzkos-
ten, ist aber wirtschaftlich wenig relevant.

Im Heftvertrieb (Verkauf von Exemplaren des
,Cash.“-Magazins im Gegensatz zum Anzeigenver-
kauf) der CASH-Print werden auch Geschéfte mit
sehr geringem oder sogar ohne Deckungsbeitrag
getatigt, wenn dies die Verbreitung des Magazins
erhoht. Der Heftvertrieb ist dem Ziel der Verbreitung
untergeordnet, da nur Verbreitung, sprich eine még-
lichst groBe Leserschaft, den Anzeigenerfolg si-
chern kann. Der Wegfall entsprechender Umsétze
fuhrt zwar meist nicht unmittelbar zu einer nen-
nenswerten Reduzierung des Ergebnisses, ist aber
durch die damit einhergehende Senkung der ver-
breiteten Auflage dennoch negativ zu beurteilen.

33. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag/

Going-concern-Préamisse

Bedeutende Ereignisse im Sinne des IAS 10 haben
sich nach dem Bilanzstichtag nicht ereignet.

Going-concern-Préamisse

Der Jahresabschluss der Unternehmen der CASH-
Gruppe wurde unter der Annahme der Unterneh-
mensfortfuhrung aufgestellt. Die erheblichen Verlus-
te der Jahre seit 2000 hatten die CASH-Gruppe
sowohl bilanziell wie im Hinblick auf die Liquiditét in
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eine Situation gefuhrt, die bis heute ein bestandsge-
fahrdendes Risiko darstellt. Die Liquiditatsausstat-

tung der Gruppe ist unzureichend.

Der Abschluss 2009 weist fur die cash.medien AG
erneut eine bilanzielle Uberschuldung aus. Der Vor-
stand hat den Uberschuldungsstatus daraufhin mit-
tels einer Uberschuldungsbilanz tiberpriift und fest-
gestellt, dass angesichts erheblicher stiller Reser-
ven (Beteiligung an der profitablen CASH-Print)
keine tatséchliche Uberschuldung besteht.

Der Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit im
bisherigen Verlauf des Jahres 2010 war leicht nega-
tiv. Er wurde durch per Jahresbeginn bestehende
Bankguthaben und Prolongationen finanziert. Fir
den weiteren Verlauf des Jahres rechnet der Vor-
stand mit einem Uberschuss aus laufender Ge-
schaftstatigkeit.

Aus operativem Geschéft rechnet der Vorstand in
2010 vorbehaltlich der erheblichen Unsicherheiten
mit einer positiven Liquiditat. Zur vollumfanglichen
Bedienung von Altverbindlichkeiten bzw. tberh&n-
genden Verbindlichkeiten wird sie nicht ausreichen,
allerdings ist ein Abtrag vorgesehen, ohne dafir
neue Mittel aufzunehmen. Die in 2010 erfolgte Dar-
lehensgewéhrung diente ausschlieRlich der Finan-
zierung der Vergleichsvereinbarung. Erforderlich
und auch gegeben ist Verhandlungsbereitschaft bei
Darlehensgebern und Lieferanten beziglich der
Prolongation ausstehender Zahlungen.

Aufgrund der gesicherten Gesamtfinanzierung und
erwarteter zuklnftiger Gewinne geht der Vorstand

von einer positiven Fortflihrungsprognose aus.

Dieser Sachverhalt wird fortlaufend iberwacht.

34. Aufsichtsrat und Vorstand

Den beiden Gremien gehdrten zum Bilanzstichtag
folgende Personen an:

Aufsichtsrat

Dr. Reimer Beuck, Hamburg, Rechtsanwalt in eige-
ner Praxis, Vorsitzender

Frank Richter, Grube, Wirtschaftsingenieur, stellver-
tretender Vorsitzender

Josef Depenbrock, Hamburg, Journalist

Uber die Beziige des Aufsichtsrates fiir 2009 ent-
scheidet die Hauptversammlung. Beabsichtigt ist,
wie in den vergangenen Jahren, Bezlige von 7.500
Euro p. a. fur die Tatigkeit als Aufsichtsrat vorzu-
schlagen. Der Vorsitzende soll die doppelte Vergi-
tung erhalten. Eine entsprechende Ruckstellung
wurde gebildet.

Die Aufsichtsratsbeziige enthalten keine variablen
Vergitungsbestandteile.

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse gebildet.
Kein Aufsichtsratsmitglied nimmt neben seiner T&-
tigkeit fir die cash.medien AG andere Aufsichtsrats-
oder vergleichbare Mandate wahr.

Vorstand

Ulrich Faust, Hamburg, Vorstand Corporate Servi-
ces, Marketing, Vertrieb

Wilhelm Furler, Hamburg, Vorstand Redaktionen
und Kommunikation (bis zum 31. Mé&rz 2009)

Die Vorstande erhielten in 2009 unmittelbare Bezii-
ge von 160 TEUR (im Vorjahr: 216 TEUR). Hiervon
entfielen auf Herrn Furler 30 TEUR (im Vorjahr: 86
TEUR) und auf Herrn Faust 130 TEUR (im Vorjahr:
130 TEUR).

Die Vorstandsbeziige enthalten keine variablen
Vergitungsbestandteile.
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Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind
nach § 15a WpHG verpflichtet, Erwerb oder Verkauf
von Aktien der cash.medien AG mit einem Volumen
von insgesamt mehr als 5.000 Euro im Kalenderjahr
offenzulegen. Zu dementsprechenden Meldungen
von Herrn Josef Depenbrock vergleiche Punkt 9.
unter ,Angaben zur Eigentiimerstruktur®.

35. Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
zum ,,Corporate Governance Kodex*

Die nach § 161 AktG geforderte Entsprechenserklé-
rung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
wurde von Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben
und im Internet unter www.cash-medien.de den

Aktionaren zuganglich gemacht.

Im Gegensatz zu den Vorjahren haben Vorstand
und Aufsichtsrat erstmals erklart, die Empfehlungen

des Kodex - wenn auch mit einzelnen Abweichun-

Hamburg, 29. April 2010
cash.medien AG
Der Vorstand

Ulrich Faust

gen - zu befolgen, und zwar ab dem Geschéftsjahr
20009.

36. Honorar des Abschlussprifers

Abschlussprifer der cash.medien AG nebst - im
Rahmen des Konzernabschlusses -Tochter-
gesellschaften ist die FinPro Treuhandgesellschaft
mbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rostock. Fir
das Honorar des Abschlusspriifers sind im Ab-
schluss 2009 30 TEUR aufwandswirksam berick-
sichtigt.

37. Freigabe zur Veréffentlichung
Der Abschluss wurde am 29. April 2010 vom Vor-

stand der cash.medien AG zur Verdffentlichung

freigegeben.
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Bilanz der cash.medien AG zum 31. Dezember 2009

AKTIVA

A. Anlagevermogen

B.

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen

Umlaufvermogen

Vorrate
geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
2. Forderungen gegen
verbundene Unternehmen
3. sonstige Vermdgensgegenstéande

Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Geschaéftsjahr 2008

EUR EUR TEUR
2.190,53 5

12.352,10 17

1.025.212,04 1.025

1.039.754,67 1.047

2.100,84 0

0,00 3
115.794,54 16
101.786,94 318
217.581,48 337

67.815,82 3

287.498,14 339

3.949,76 2

2.915.868,46 3.378

4.247.071,03 4.766

Eigenkapital
. gezeichnetes Kapital
1. Kapitalricklage

. Gewinnricklagen (andere Gewinnricklagen)

IV.  Verlustvortrag

V. Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag
IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Ruckstellungen
1. Steuerriickstellungen
2.  sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

3. sonstige Verbindlichkeiten

PASSIVA

Geschéftsjahr 2008

EUR EUR TEUR
6.327.605,00 6.328

5.772.448,10 5.772

2.200,00 2

-15.480.264,77 -13.752

462.143,21 -1.729

2.915.868,46 3.378

0,00 0

18.000,00 18
738.161,44 777
756.161,44 795

136.470,74 135
2.234.416,66 2.478
1.120.022,19 1.358
3.490.909,59 3.972

4.247.071,03 4.766
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Gewinn- und Verlustrechnung der cash.medien AG

fur die Zeit vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

Umsatzerlése
sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung

Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermdgensgegegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen

b) auf Vermdgensgegensténde des
Umlaufvermogens

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Gewinnabfuhrungsvertrédgen

sonstige Zinsen und &ahnliche Ertrédge

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermogens

Aufwendungen aus Verlustibernahme

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahresiberschuss/Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

Geschaftsjahr 2008
EUR EUR TEUR
244.308,72 359
359.465,86 176
177.079,50 118
418.266,43
__52.245.11
470.511,54 671
7.679,38 16
100,00 0
7.779,38
438.018,73 673
1.049.653,30 200
834,24 3
0,00 580
0,00 202
98.729,76 190
462.143,21 -1.711
0,00 0
0,00 18
462.143,21 -1.729
-15.480.264,77 -13.752
-15.018.121,56 -15.480
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Anhang der cash.medien AG zum 31. Dezember 2009

Rechnungslegungsvorschriften und allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der
cash.medien AG, Hamburg, ist unter Beachtung der
Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des
Aktiengesetzes aufgestellt.

Zur Verbesserung der Klarheit der Darstellung in der
Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung sind
die gesetzlich vorgesehenen “"davon-Vermerke" im
Anhang wiedergegeben. Fur die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren

angewandt.
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande
und das Sachanlagevermdgen werden zu Anschaf-
fungskosten vermindert um planmafige lineare
Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer bewertet.

Fir geringwertige Anlageguter wird die Bewertungs-
vereinfachung nach § 6 Abs. 2 EStG in Anspruch
genommen. Aufgrund der Anderungen durch die
Unternehmenssteuerreform 2008 (8 6 Abs. 2 a EStG)
werden Zugange mit Anschaffungskosten von mehr
als 150,00 Euro bis zu 1.000,00 Euro ab dem 1.
Januar 2008 in einem Sammelposten (Pool) erfasst
und ab dem Jahr des Zugangs uber funf Jahre linear

Erlauterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermdgen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammen-
gefassten Anlagepositionen und ihre Entwicklung in
2009 sind in der Anlage dargestellt.

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes geméad § 285 Nr.
11 HGB ist gesondert in der Anlage dargestellt.

abgeschrieben. Im Berichtsjahr wurden geringwertige
Vermoégensgegenstande in Hohe von 0 TEUR (im
Vorjahr: 0,5 TEUR) aktiviert und dber 5 Jahre
abgeschrieben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden
zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten angesetzt. Erforderliche Wertabschlége werden

vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande werden mit den Anschaffungskosten
angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden durch
Wertberichtigungen berucksichtigt. Dem allgemeinen
Kreditrisiko wird durch eine Pauschalwertberichtigung
Rechnung getragen. Unverzinsliche Forderungen

werden mit dem Barwert angesetzt.

Die Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie werden
in Hohe des Betrages angesetzt, der nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzah-

lungsbetrag angesetzt.

(2) Forderungen

und sonstige Vermdgensgegenstande

Die gegen die Tochtergesellschaft Deutsches Finanz-
dienstleistungs-Informationszentrum GmbH, Hamburg,
bestehenden Forderungen in Hohe von 285 TEUR
sind wegen wahrscheinlicher Uneinbringlichkeit in
vollem Umfang wertberichtigt worden.
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Die ausgewiesenen Forderungen gegen verbundene
Unternehmen betreffen die G.U.B. Gesellschaft fir
Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement
mbH, Hamburg.

(3) Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag
Die Gesellschaft ist durch aufgelaufene Verluste mit
2916 TEUR (Vorjahr: 3.378 TEUR) buchmaRig
Uberschuldet. Ein aufgestellter Uberschuldungsstatus
zeigt hingegen keine Uberschuldung, da bereits die im
Firmenwert der CASH-Print GmbH enthaltenen stillen
Reserven ausreichend hoch sind. Zusatzlich sind in
den sonstigen  Verbindlichkeiten  Eigenkapital
ersetzende Darlehen von Fremdglaubigern in Hohe
von 487 TEUR enthalten.

(4) Eigenkapital

Das Grundkapital der cash.medien AG betragt
6.327.605,00 Euro und ist voll eingezahlt. Es ist
eingeteilt in 2.531.042 Stuckaktien.

Die Hauptversammlung vom 22. Dezember 2006 hat
den Vorstand ermdachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 21. Dezember 2011
mit Zustmmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe
neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder in mehreren Teilbetrdgen um bis zu
2.788.355,00 Euro zu erhthen (8 5 Ziffer 3 der
Satzung der Gesellschaft). Den Aktionaren ist ein Be-
zugsrecht einzurdaumen. Der Vorstand ist erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen
aus dem genehmigten Kapital festzulegen.

Mit Vorstandsbeschluss vom 7. Juli 2008 und mit
Zustimmung des Aufsichtsrates vom 8. Juli 2008
wurde unter Aushutzung des genehmigten Kapitals
das Grundkapital der Gesellschaft von damals
6.134.385,00 Euro um 193.220,00 Euro auf
6.327.605,00 Euro durch die Ausgabe von 77.288
Stiick neuen, auf den Inhaber lautenden Stuickaktien
erhoht. Der rechnerische Nennwert der Stiickaktie
betrug 2,50 Euro. Den Aktiondren wurde ein
Bezugsrecht eingeraumt. Die Eintragung der
Kapitalerhthung erfolgte am 25. Juli 2008.

Das genehmigte Kapital betrdgt nunmehr noch
2.037.465,00 Euro.

Die Kapitalriicklage betrifft die Betrage, die bei der
Ausgabe der Aktien im Rahmen des Bdrsenganges
(4.094 TEUR) und der Kapitalerhdhungen (1.679
TEUR) sowie aus der Ausgabe von Genussrechten (2
TEUR) der Gesellschaft Gber den rechnerischen Wert

hinaus erzielt wurden.

Mit Emissionsprospekt vom 1. Juli 2005 hat die
Gesellschaft 25.000 vinkulierte Namens-Genuss-
rechte zum Nennbetrag in Hohe von je 100 Euro
(Gesamtwert: 2.500 TEUR) zuziglich 5 % Agio
angeboten. Die Anlagedauer betrégt zehn volle
Geschéftsjahre, d.h. die Laufzeit endet bei Zeichnung
in 2005 zum 31. Dezember 2015 und bei Zeichnung in
2006 zum 31. Dezember 2016.

Die Gewinnbeteiligung der eingezahlten Genussrechte
setzt sich zusammen aus einer Grunddividende und
einer Ubergewinnbeteiligung. Die Grunddividende
ergibt sich daraus, dass die Genussrechte am Ende
der Laufzeit zu 160 % des Nennbetrages zuriick
genommen  werden, soweit sich durch die
Ruckzahlung kein Bilanzverlust ergibt. Dartiber hinaus
sind die Genussrechte quotal (d. h. im Verhaltnis zum
weiteren Eigenkapital der Gesellschaft) an 21 % der
wahrend der Laufzeit erwirtschafteten ausschittungs-
fahigen Jahresuberschiisse nach Bedienung der
Grunddividende beteiligt (Uberschussdividende).

Weist die Gesellschaft einen Verlust aus, nehmen die
Genussrechtsinhaber an ihm bis zur vollen Hohe
dadurch teil, dass das Genussrechtskapital im
Verhdltnis zu den bilanzierten nicht besonders gegen
Ausschittungen geschitzten Eigenkapitalbestand-
teilen anteilig vermindert wird. Die Ruckzahlungs-
anspriche der Genussrechtsinhaber reduzieren sich
entsprechend.

Die Forderungen aus den Genussrechten treten
gegeniiber allen anderen Anspriichen von Glaubigern
gegen die Gesellschaft im Rang zurtick. Im Insolvenz-
oder Liquidationsfall wird das Genussrechtskapital erst
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nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger
zuriickgezahlt.

Aufgrund der Ausgestaltung der Genussrechte erfolgt
der Ausweis des  Genussrechtskapitals im
Eigenkapital. Im Geschaftsjahr 2005 wurden 545
Genussrechte (54.500 Euro) emittiert. Wegen der
vereinbarten Verlustbeteiligung wurde das Genuss-
rechtskapital bereits im Vorjahr in vollem Umfang
durch Entnahme vermindert. In den Geschéftsjahren
2006 und danach sind keine weiteren Genussrechte

emittiert worden.

(5) Ruckstellungen
Die Steuerriickstellungen betreffen in voller Hohe
maogliche Nachforderungen des Finanzamtes aus

Umsatzsteuer.

Von den sonstigen Rickstellungen betreffen
Uberwiegend: einen drohenden Verlust aus einer
Kaufverpflichtung nebst Zinsen fur Anteile an der DFI
Deutsches Finanzdienstleistungs-Informationszentrum
GmbH (192 TEUR), Rickstellungen fir ungewisse
Verpflichtungen und Prozesskosten (376 TEUR),
Hauptversammlung, Abschluss- (nebst Prufung) und
ahnliche Kosten (105 TEUR), Aufsichtsrats-
vergltungen (52 TEUR) und Urlaubsriickstellungen
(10 TEUR).

(6) Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten haben in voller Hohe eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die  Verbindlichkeiten  gegenliber  verbundenen
Unternehmen entfallen in H6he von 1.956 TEUR auf
die CASH-Print GmbH, in H6he von 278 TEUR auf die
Cash.-TV Filmproduktions GmbH.

Weiterhin entfallen 45 TEUR auf das ehemalige
Vorstandsmitglied Wilhelm Furler, 287 TEUR auf das
Aufsichtsratsmitglied Josef Depenbrock und 509
TEUR auf weitere Darlehensgeber. Fir einen der
weiteren Darlehensgeber wurden Sicherheiten in Form
der Verpfandung von Anteilen an der GU.B.
Gesellschaft  fir Unternehmensanalyse und
Beteiligungsmanagement mbH (487 TEUR) gestellt.
Fir die Darlehen von den ubrigen Darlehensgebern
wurden keine Sicherheiten vereinbart. Herr Furler und
Herr Depenbrock sind nahestehende Personen im
Sinne des § 285 Abs. 3 HGB. Die Gewahrung der
Darlehen erfolgte zu marktiblichen Bedingungen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten entfallen zu 87 TEUR
(Vorjahr: 158 TEUR) auf Steuern und zu 0 TEUR
(Vorjahr: 0 TEUR) auf Verbindlichkeiten im Rahmen
der sozialen Sicherheit.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Umsatzerltse

Die Umsatzerlése sind Erlése aus Dienstleistungen
und Weiterbelastungen an verbundene Unternehmen
von 244 TEUR.

(2) Sonstige betriebliche Ertrége

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten
periodenfremde Ertrdge aus der Auflosung von
Rickstellungen von 66 TEUR, aus der Herabsetzung
der Einzelwertberichtigung zu Forderungen von 14
TEUR und aus einem getroffenen Vergleich von 271
TEUR.

(3) Materialaufwand/

sonstige betriebliche Aufwendungen

Davon entfallen rund 177 TEUR auf Aufwendungen fiir
Leistungen, die von verbundenen Unternehmen

bezogen wurden.

(4) Personalaufwand

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstitzung enthalten keine
Aufwendungen flr Altersversorgung.
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(5) Ertrage aus Gewinnabfuhrungsvertradgen

Auf Grund von Gewinnabfiihrungsvertrag wurden
2009 Gewinne von den verbundenen Unternehmen
CASH-Print GmbH (541 TEUR), der Cash.-TV
Filmproduktionsgesellschaft mbH (491 TEUR) sowie
der G.U.B. Gesellschaft fir Unternehmensanalyse und
Beteiligungsmanagement mbH (17 TEUR) an die
cash.medien AG abgefiihrt.

(6) sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die Zinsertrage entfallen in voller Hohe auf das
verbundene Unternehmen G.U.B. Gesellschaft fir
Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement

mbH, Hamburg.

(7) Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Ausgewiesen werden ausschlieBlich im Vorjahr die
auRBerplanmafigen Abschreibungen auf die Anteile an
Cash.-TV
Filmproduktionsgesellschaft mbH (200 TEUR) und

den verbundenen Unternehmen

G.U.B. Gesellschaft fir Unternehmensanalyse und

Sonstige Angaben

sonstige finanzielle Verpflichtungen

Bei dem Tochterunternehmen DFI Deutsches Finanz-
dienstleistungs-Informationszentrum GmbH besteht
ein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag von
395 TEUR (Vorjahr: 398 TEUR). Aus diesem Grund
hat die cash.medien AG flir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in H6he von 131 TEUR
und fur ein Darlehen in Héhe von 157 TEUR den
Rangrucktritt erklart. Die Schwestergesellschaft der
DFI Deutsches Finanzdienstleistungs-Informations-
zentrum GmbH, die GUB Gesellschaft fur Unter-
nehmensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH,
hat ebenfalls flr ihre Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen von 105 TEUR einen Rangrucktritt
erklart. Weiter hat die Muttergesellschaft eine
Patronatserklarung abgegeben, nach der sie dafir
Sorge tragen wird, dass die DFI Deutsches
Finanzdienstleistungs-Informationszentrum GmbH
jederzeit in der Lage ist, ihren finanziellen Verpflich-

tungen nachzukommen.

Beteiligungsmanagement mbH (380 TEUR). Im
Berichtsjahr ~ waren  keine  auRerplanméaRigen
Abschreibungen erforderlich.

(8) Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Auf Grund von Gewinnabfiihrungsvertragen hat die
cash.medien AG 2008 Verluste von den verbundenen
Unternehmen Cash.-TV Filmproduktionsgesellschaft
mbH (193 TEUR) und G.U.B. Gesellschaft fir
Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement
mbH (9 TEUR) Ubernommen. Auf Grund eines
Beherrschungsvertrages hat die cash.medien AG
2008 einen Verlust vom verbundenen Unternehmen
2M Multi Marketing GmbH (1 TEUR) tibernommen.

(9) Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Von den Zinsaufwendungen entfallen 28 TEUR auf

verbundene Unternehmen.

Honorare des Abschlussprifers

Im Jahr 2009 hatte die cash.medien AG
Aufwendungen fiir Honorare des Abschlusspriifers fur
Zwecke der Jahres- und Konzernabschlussprufung in
Hohe von 30 TEUR.

Beschaftigte
Bei der cash.medien AG waren im Jahr 2009 durch-
schnittlich 7 (Vorjahr: 9) Arbeitnehmer beschétftigt.

Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Jahresabschluss der cash.medien AG weist 2009
einen Bilanzverlust in H6he von 15.018 TEUR aus. Es
wird vorgeschlagen, diesen Bilanzverlust auf neue

Rechnung vorzutragen.

Stimmanteile am Grundkapital

Die GA Beteiligungs GmbH & Co. KG aus Minchen
hat mit Datum vom 13. Oktober 2004 gemafr § 21 Abs.
1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
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cash.medien AG am 6. Oktober 2004 die Schwelle von
5 % Uberschritten hat und 6,23 % betrug. Der Vorstand
hat die Uberschreitung in der Financial Times
verdffentlicht.

Die M.M. Warburg-LuxInvest S.A. aus Luxemburg hat
mit Datum vom 9. Mérz 2006 gemal} § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
cash.medien AG am 16. Februar 2006 die Schwelle
von 5% Uberschritten hat und nun 5,19% betragt.

Die M.M. Warburg-LuxInvest S.A., L-1413 Luxemburg,
Gro3herzogtum Luxemburg, hat mit Datum vom 16.
Mai 2007 gemal3 § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der cash.medien AG am 15.
Mai 2007 die Schwellen von 5% und 3% unterschritten

hat und nun 0% betragt.

Herr Axel Oertel, Deutschland, hat gemaf § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
cash.medien AG am 3. November 2006 die Schwelle
von 5 % uberschritten hat und nun 5,07 % betrégt.

Herr Josef Depenbrock, Deutschland, hat mit Datum
vom 18. Februar 2008 nach § 21 | WpHG mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der cash.medien AG
am 18. Februar 2008 die Schwelle von 25%
Uberschritten hat und zu diesem Tag 27,85 % (683.467
Stimmrechte) betragt.

Herr Andreas Lentge, Deutschland, hat mit Datum vom
4. Dezember 2008 nach 8§ 21 | WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der cash.medien AG am 3.
Dezember 2008 die Schwelle von 3 % Uberschritten
hat und zu diesem Tag 3,87 % (98.000 Stimmrechte)
betragt.

Herr Andreas Lentge, Deutschland, hat mit Datum vom
6. Januar 2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der cash.medien AG am 2.
Januar 2009 die Schwellen von 5 %, 10 %, 15 % und
20 % uberschritten hat und zu diesem Tag 22,61 %
(572.389 Stimmrechte) betragt.

Herr Dr. Dieter E. Jansen, Deutschland, hat mit Datum
vom 23. Januar 2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt,

dass sein Stimmrechtsanteil an der cash.medien AG
am 31. Dezember 2008 die Schwellen von 20%, 15%,
10%, 5% und 3% unterschritten hat und zu diesem
Tag 0,01 % (205 Stimmrechte) betréagt.

Herr Axel Oertel, Deutschland, hat mit Datum vom 3.
Méarz 2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der cash.medien AG am 25.
Februar 2009 die Schwellen von 5 % und 3 %
unterschritten hat und zu diesem Tag 2,98 % (75.425
Stimmrechte) betragt.

Die accaris financial planning AG, Appen, Deutschland,
hat mit Datum vom 27. Juli 2009 nach § 21 | WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
cash.medien AG am 23. Juli 2009 die Schwelle von 3
% Uberschritten hat und zu diesem Tag 3,98 %
(100.652 Stimmrechte) betragt.

Die Fibikon GmbH, Jork, Deutschland, hat mit Datum
vom 19.11.2009 nach § 21 | WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der cash.medien AG am
19.10.2009 die Schwelle von 3 % uberschritten hat
und an diesem Tag 3,44 % (87.000 Stimmrechte)
betragt.

Herr Kai Fitzner, Deutschland, hat mit Datum vom
27.11.2009 nach 8§ 21 | WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der cash.medien AG am
19.10.2009 die Schwelle von 3 % uberschritten hat
und an diesem Tag 3,44 % (87.000 Stimmrechte)
betragt. Diese 3,44 % (87.000 Stimmrechte) sind
Herrn Fitzner gemaf § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG
von der Fibikon GmbH zuzurechnen (vgl. Meldung der
Fibikon GmbH, voriger Absatz).

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat erklaren, dass den
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex® fur das Geschéftsjahr
2009 mit Ausnahmen entsprochen wurde.

Die Erklarung zur Unternehmensfuhrung und
Corporate Governance einschlie3lich der Erklarung
nach 8 161 AktG als Bestandteil des Lageberichtes
wurde gesondert abgegeben. Beides ist Bestandteil
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des vorliegenden Geschéftsberichtes und auch im

Internet unter www.cash-medien.de abrufbar.

Mitglieder des Vorstands

Ulrich Faust, Vorstand Corporate Services, Marketing
und Vertrieb, Hamburg

Wilhelm Furler, Vorstand Redaktionen und Kommu-
nikation, Hamburg (bis 31. Mé&rz 2009)

Der Vorstand erhielt in 2009 erfolgsunabhéngige
Bezuige in Hohe von 160 TEUR (Vorjahr: 216 TEUR).

Hiervon entfielen auf Herrn Faust 130 TEUR (Vorjahr:
130 TEUR) und Herrn Furler 30 TEUR (86 TEUR).

Hamburg, 29. April 2010

Der Vorstand

Mitglieder des Aufsichtsrates

Dr. Reimer Beuck, Rechtsanwalt in eigener Praxis,
Vorsitzender

Frank Richter, Wirtschaftsingenieur,
stellvertretender Vorsitzender

Josef Depenbrock, Journalist

Mitgliedschaften in weiteren Aufsichtsraten und
anderen Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs. 1
Satz 3 AktG bestanden nicht. Die Beziige des
Aufsichtsrats betrugen im Geschéftsjahr 2009 30
TEUR.
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Konzernkapitalflussrechnung (IAS/IFRS)
fur die Zeit vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

2009 2008
TEUR TEUR

1. EBIT (earnings before interest and taxes) -122 -965
2. -/+ gezahlte/erhaltene Zinsen (interest) -114 -141
3. -/+ gezahlte/erhaltene Steuerzahlungen (taxes) 0 0
4. = Periodenergebnis

(einschlief3lich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern) -237 -1.106
5. +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 303 489
6. +/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 427 146
7. +/- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -930 0
8. +/- Zunahme/Abnahme der Steuerforderungen und -verbindlichkeiten 0 -86
9. -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 7 6
10. -/+ Zunahme/Abnahme Vorrate/Forderungen Lul/anderer Aktiva 589 -56
11. +/- Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten LuL/anderer Passiva -486 334
12. = Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit -327 -273
13. + Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstéanden des Anlagevermdgens 0 0
14. - Auszahlungen fir Investitionen in das Sach-Anlagevermdgen -2 -6
15. -  Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen 0 0
16. = Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -2 -6
17. + Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0 166
18. + Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 379 237
19. -  Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten

und Anderungen der Félligkeiten 0 -101
20. = Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 379 302
21. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 50 23
22. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 112 89
23. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 162 112
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Konzern-Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr 2009

Konzern-
Gezeichnetes Kapital- erwirt- direkt im eigen-
Kapital ricklage schaftetes Eigenkapital Eigen- Eigen- kapital
Konzern- erfasste kapital kapital
eigenkapital Ertrage und der der
Aufwendungen, Aktionare Minderheiten
Gewinne und
Verluste

TEUR | TEUR | TEUR | TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 31.12.2007 6.134 5.607 -13.474 49 -1.684 -150 -1.834
Konzern-Jahresiberschuss/-fehlbetrag 0 0 -1.129 0 -1.129 23 -1.106
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen, Gewinne und Verluste 0 0 0 -28 -28 0 -28
Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Veranderungen 194 0 0 0 194 0 194
Gesamtergebnis -1.129 -28 -963 23 -940
Stand am 31.12.2008 6.328 5.607 -14.603 21 -2.647 -127 -2.774
+/- Anderung Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
Bilanzkorrektur geman IAS 8 0 0 0 0 0 0
angepasster Saldo 01.01.2009 6.328 5.607 -14.603 21 -2.647 -127 -2.774
Konzern-Jahresiberschuss/-fehlbetrag 0 0 -238 0 -238 1 -237
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen, Gewinne und Verluste 0 0 0 0 0 0 0
Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtergebnis -238 -238 1 -237
Stand am 31.12.2009 6.328 5.607 -14.841 21 -2.885 -126 -3.011




Entwicklung des Konzern-Anlagevermdgens zum 31. Dezember 2009

I.  Immaterielle
Vermogensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert

Il.  Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung

Anschaffungskosten

Abschreibungen

Nettowerte

01.01.2009 Zugange Abgange 31.12.2009 01.01.2009 Zugange Abgéange 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
785.656,07 0,00 9.494,74 776.161,33 779.767,35 3.487,98 9.487,09 773.768,24 5.888,72 2.393,09
2.566.334,76 0,00 0,00 2.566.334,76 2.011.780,57 286.244,55 0,00 2.298.025,12 554.554,19 268.309,64
3.351.990,83 0,00 9.494,74 3.342.496,09 2.791.547,92 289.732,53 9.487,09 3.071.793,36 560.442,91 270.702,73
390.844,56 1.544,82 64.110,38 328.279,00 346.391,20 13.631,12 59.643,25 300.379,07 44.453,36 27.899,93
390.844,56 1.544,82 64.110,38 328.279,00 346.391,20 13.631,12 59.643,25 300.379,07 44.453,36 27.899,93
3.742.835,39 1.544,82 73.605,12 3.670.775,09 3.137.939,12 303.363,65 69.130,34 3.372.172,43 604.896,27 298.602,66




Entwicklung des Anlagevermogens der cash.medien AG zum 31. Dezember 2009

Anschaffungskosten Abschreibungen Nettowerte
01.01.2009 Zugange Abgéange 31.12.2009 01.01.2009 Zugange Abgéange 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I.  Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 26.433,00 0,00 0,00 26.433,00 20.993,49 3.248,98 0,00 24.242,47 5.439,51 2.190,53
._ 2643300 _ __000__ __ | 000 _ 2643300 2099349 _ 324898 000 __ 2424247 543951 = 2.190,53
Il.  Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéaftsausstattung 47.864,96 167,99 2.495,62 45.537,33 31.248,41 4.430,40 2.493,58 33.185,23 16.616,55 12.352,10
._ A786496 167,99 249562 _ 45587,33 8124841 443040  _ 249358 = 33.18523 1661655 _ 12.352,10
IIl. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 3.030.633,02 0,00 0,00 3.030.633,02 2.005.420,98 0,00 0,00 2.005.420,98 1.025.212,04 1.025.212,04
3.030.633,02 0,00 0,00 3.030.633,02 2.005.420,98 0,00 0,00 2.005.420,98 1.025.212,04 1.025.212,04

3.104.930,98 167,99 2.495,62 3.102.603,35 2.057.662,88 7.679,38 2.493,58 2.062.848,68 1.047.268,10 1.039.754,67



Segmentvermoégensgegenstande und —schulden zum 31. Dezember 2009

Geschafte im

Fachpublika-

Magazin und Agentur- tionen fur den
Beteiligungs- Veranstal- Film- geschaft Unternehmens- Kapitalanlage-
bereich tungen produktion und Marketing analyse markt Gesamt Eliminierung Konzern
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmentvermdgen
A. Anlagevermogen 1.040 1.047 15 27 0 0 0 1 0 1 0 0 1.055 1.076 -1.025 -472 30 604
B. Umlaufvermogen 220 339 2.339 2.090 279 953 258 130 181 54 76 3.022 3.897 -2.418 -2.746 604 1.151
gesamt 1.260 1.386 2.354 2.117 279 953 0 259 130 182 54 76 4.077 4.973 -3.443 -3.218 634 1.755
Segmentschulden 4.246 4.766 1.743 1.627 212 879 0 125 138 130 472 474 6.811 8.001 -2.883 -3.466 3.928 4.535
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Segmentergebnis zum 31. Dezember 2009

Fachpublika-
Geschafte im Magazin und Agentur- Unter- tionen fur den
Beteiligungs- Veranstal- Film- geschaft nehmens- Kapitalanlage-
bereich tungen produktion und Marketing analyse markt Gesamt Eliminierung Konzern
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerldse 244 359 3.301 4.235 15 305 2 390 319 421 23 61 3.904 5.771 -541 -808 3.363 4.963
2. Erhéhung oder Verminderung des Bestandes an
unfertigen Erzeugnissen 0 0 -11 -20 0 -60 0 -4 -23 23 0 0 -34 -61 0 0 -34 -61
3. sonstige betriebliche Ertrédge 359 176 268 150 635 93 0 22 6 10 3 157 1.271 608 -22 -9 1.249 599
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebstsoffe
und fur bezogene Waren 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 177 118 652 1.188 17 266 1 268 53 99 10 9 910 1.948 -210 -185 700 1.763
5. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehélter 419 596 629 876 57 49 0 72 110 213 0 0 1.215 1.806 0 0 1.215 1.806
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 52 75 128 170 10 11 0 12 25 41 0 0 215 309 0 0 215 309
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde
des Anlagevermégens und Sachanlagen sowie auf
aktivierte Aufwendungen fur die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschaftsbetriebes 8 16 9 10 0 0 1 1 0 7 0 1 18 35 0 0 18 35
7. Wertminderungsaufwendungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 286 454 286 455
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 438 672 1.614 2.007 45 183 0 60 96 98 10 132 2.203 3.152 63 -1.072 2.266 2.080
9. Ertrdge aus Beteiligungen / Ergebnisabfiihrungsvertrégen 1.050 200 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.050 200 -1.050 -200 0 0
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 580 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 580 0 -580 0 0
11. Aufwendungen fur Verlustibernahmen 0 202 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 202 0 -202 0 0
12. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1 3 19 87 9 15 0 5 0 0 0 1 29 111 -29 -110 0 1
13. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 99 190 4 1 38 37 0 0 1 3 2 22 144 253 -29 -110 115 143
14. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 461 -1.711 541 200 492 -193 0 0 17 -7 4 55 1515 _ -1.656  -1.752 568 -237  -1.088
Uberleitung
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -237 -1.088
Steuern 0 -18
Jahresfehlbetrag -237 -1.106
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Aufstellung des Konzernanteilsbesitzes

zum 31. Dezember 2009

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemald 8§ 285 Nr. 11 HGB

Ergebnis
Anteil vor Ergebnis-
am Eigen- abfuhrung
Name der Gesellschaft Sitz Kapital kapital 2009
in % TEUR TEUR
CASH-Print GmbH Hamburg 100 628 541
Cash.-TV Filmproduktions GmbH Hamburg 100 74 491
G.U.B. Gesellschaft fir Unternehmensanalyse
und Beteiligungsmanagement mbH Hamburg 100 51 17
Deutsches Finanzdienstleistungs-
Informationszentrum GmbH Hamburg 60 0 4
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Bestatigungsvermerke des Abschlussprufers

Konzernabschluss

Wir haben den von der cash.medien AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalverénderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie
den Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2009 gepruft. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften, liegt in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiuhr-
ten Prifung eine Beurteilung Uiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmanRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6R3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartun-
gen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jah-
resabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzung der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter der Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfihrungen im Konzernlagebericht hin. Dort ist in

Abschnitt 6. Going-concern-Pramisse ausgefihrt, dass aufgrund der erheblichen Verluste seit 2000 und der an-
gespannten Liquiditatslage der Fortbestand des Konzerns bedroht ist.

Rostock, den 30.04.2010

FinPro Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Rudnick
Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss der cash.medien AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der cash.medien AG flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2009 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6R3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmagiger Buchfiihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schéaftstatigkeit und uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prii-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmagiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir auf die Ausfihrungen im Lagebericht hin. Dort ist in Abschnitt

6. Going-concern Pramisse ausgefiihrt, dass aufgrund der erheblichen Verluste seit 2000 und der angespannten
Liquiditatslage der Fortbestand der Gesellschaft bedroht ist.

Rostock, den 30.04.2010

FinPro Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Rudnick
Wirtschaftsprifer
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Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhaltnisse

Konzern

A. Rechtliche Verhaltnisse

1. Handelsregister und Satzung

Fur das Mutterunternehmen des CASH-Konzerns, die cash.medien AG, gilt die Satzung vom 5. August
1999, zuletzt gedndert am 8. Juli 2008. Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg
unter der Nr. HR B 72407 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Grindung sowie das Halten von Beteiligungen im Me-
dienbereich sowie alle artverwandten Geschéfte.
2. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt 6.327.605 Euro (Stand 31. Dezember 2009). Es ist zerlegt in 2.531.042
Stiickaktien.

Wir verweisen im Ubrigen auf die Angaben im Anhang.

3. Vorstand und Aufsichtsrat

Die cash.medien AG wird durch den Vorstand vertreten. Im Geschaftsjahr 2009 waren dies:

—  Ulrich Faust
—  Wilhelm Furler (bis 31. Marz 2009)

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2009 wie folgt zusammen:
—  Dr. Reimer Beuck, Vorsitzender
—  Frank Richter, stellvertretender Vorsitzender

—  Josef Depenbrock

4. Aufsichtsratssitzungen

Im Berichtsjahr haben nach den von uns eingesehenen Sitzungsprotokollen am

- 10. Januar 2009

- 16. Februar 2009

- 23./31. Méarz 2009
- 28. Mai 2009

- 23. Juni 2009

- 10. August 2009

- 27. Oktober 2009

entsprechend § 110 AktG Aufsichtsratssitzungen stattgefunden.

B. Wirtschaftliche Verhéaltnisse

1. Grundlagen
Die CASH-Mediengruppe ist mit mehreren Tochterunternehmen vornehmlich im Verlagswesen tétig.

2. Ergebnisabfiihrungs- und Beherrschungsvertrage

Ergebnisabfihrungs- und Beherrschungsvertrage bestehen zwischen der cash.medien AG und den Toch-
terunternehmen CASH-Print GmbH, Cash.-TV Filmproduktionsgesellschaft mbH und G.U.B. Gesellschaft
fur Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH.
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C. Steuerliche Verhaltnisse

Es besteht im Konzernkreis eine umsatzsteuerliche, gewerbesteuerliche und kdrperschaftsteuerliche Organ-
schaft. Mit der DFI Deutsches Finanzdienstleistungs-Informationszentrum GmbH besteht nur eine umsatz-
steuerliche Organschaft.

Bis zum Abschluss der Prifung war die Steuerveranlagung des Jahres 2006 erfolgt. Die Bescheide sind unter
dem Vorbehalt der Nachprufung ergangen.

Eine Betriebsprifung ist fur die Jahre 1999 bis 2002 erfolgt.
Ein Betriebspriifungsbericht ist ergangen; die Steuerbescheide sind folglich rechtskraftig.

Rechtsbehelfsverfahren wurden im Berichtsjahr und bis zum Prifungszeitpunkt nicht gefiihrt.
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cash.medien AG

1. Rechtliche Verhéltnisse

Gesellschaftsrechtliche Verhaltnisse

Firma:
Rechtsform:
Sitz:
Anschrift:
Satzung:

Eintragung in das
Handelsregister:

Gegenstand des
Unternehmens:
Geschéftsjahr:

Dauer der Gesellschaft:
Stammkapital:
Geschéftsfuhrung

und Vertretung:

Aufsichtsrat:

GrofRenklassen:

cash.medien AG

Aktiengesellschaft

Hamburg

StresemannstralRe 163, 22769 Hamburg
5. August 1999, zuletzt geéndert am

8. Juli 2008

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg
unter der Nr. HR B 72407 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Griindung so-
wie das Halten von Beteiligungen im Medienbereich sowie alle art-
verwandten Geschéfte.

Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Das Grundkapital betragt 6.327.605,00 Euro

(Stand 31. Dezember 2009).
Es ist zerlegt in 2.531.042 Stiuickaktien.

Die cash.medien AG wird durch den Vorstand vertreten. Im Ge-
schaftsjahr 2009 waren dies:

- Ulrich Faust

- Wilhelm Furler (bis 31. Mérz 2009)

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2009 wie folgt zu-
sammen:

- Dr. Reimer Beuck, Vorsitzender

- Frank Richter, stellvertretender Vorsitzender
- Josef Depenbrock

Die Gesellschaft ist eine groRe Kapitalgesellschaft gemafl § 267
Absatz 3 Satz 2 HGB.
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2. Wirtschaftliche Verhaltnisse

a) Allgemeines
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg.
b) Beschéftigte
Die Zahl der Mitarbeiter des Unternehmens betrug im Jahresdurchschnitt 7 (im Vorjahr: 9).

c) Wesentliche Vertrédge

Ergebnisabfihrungs- und Beherrschungsvertrage bestehen zwischen der cash.medien AG und den Toch-
terunternehmen CASH-Print GmbH, Cash.-TV Filmproduktionsgesellschaft mbH und G.U.B. Gesellschaft
fur Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH.

3. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird unter der Steuernummer 41/710/02627 beim Finanzamt Hamburg-Altona gefiihrt.

Bis zum Abschluss der Prifung war die Steuerveranlagung des Jahres 2006 erfolgt. Die Bescheide sind unter
dem Vorbehalt der Nachprufung ergangen.

Eine Betriebsprifung ist fir die Jahre 1999 bis 2002 erfolgt.
Ein Betriebspriifungsbericht ist inzwischen ergangen; geénderte Steuerbescheide liegen vor.

Rechtsbehelfsverfahren wurden im Berichtsjahr und bis zum Prifungszeitpunkt nicht gefiihrt.
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cash.medien AG

Stresemannstraf3e 163

22769 Hamburg

Telefon: 040/51 444-0

Telefax: 040/51 444-120

E-Mail: info@cash-medienag.de
Internet: www.cash-medien.de
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