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Zusammengefasster Zwischenlagebericht flr das erste Halbjahr 2009
1. Geschafts- und Rahmenbedingungen
a) Allgemeine Wirtschaftslage und Auswirkungen auf die CASH-Gruppe

Die allgemeine wirtschaftliche Lage steht unverandert ganz im Zeichen der weltweiten Fi-
nanz- und Konjunkturkrise. Zwar gibt es in jungster Zeit durchaus auch erste Indikatoren, die
zumindest auf eine Verlangsamung des Abschwungs hindeuten, die Talsohle dirfte aller-
dings noch nicht erreicht sein. Dies gilt auch, sogar in besonderem Mal3e, fur die Medien-
branche, die Gberwiegend von Werbeeinnahmen lebt. Ausgaben fir Werbung und Marketing
stehen regelmaRig weit vorne auf der Liste, wenn Unternehmen Einsparungen vornehmen.

An seiner grundsatzlich positiven Einschétzung der Aussichten fiur den Markt der privaten
Vermogensbildung hélt der Vorstand unveréndert fest. Es ist jedoch nicht zu Ubersehen,
dass zumindest einzelne Teilméarkte dieser Branche zum Teil erhebliche Einbulien verzeich-
nen. Vor allem ist die Investmentfondsbranche zu nennen. Der Anzeigenumsatz mit diesem
Segment ist deutlich zuriickgegangen.

b) Struktur der CASH-Gruppe

Die cash.medien AG ist die Muttergesellschaft der CASH-Print GmbH (CASH-Print), der
Cash.-TV Filmproduktions GmbH (Cash.-TV), der G.U.B. Gesellschaft fiir Unternehmensana-
lyse und Beteiligungsmanagement mbH (G.U.B.) und der DFI Deutsches Finanzdienstlei-
stungs-Informationszentrum GmbH (DFI). Mit Ausnahme der DFI GmbH sind die Gesell-
schaften mittels Ergebnisabflihnrungsvertrdgen an die cash.medien AG gebunden. Beim DFI
besteht eine Minderheitsbeteiligung (40 Prozent) eines auflenstehenden Gesellschafters.
Alle Unternehmen haben ihren Sitz in Hamburg. Die 2 M Multi Marketing GmbH wurde wie
geplant per 1. Januar 2009 auf die CASH-Print GmbH verschmolzen.

Die Unternehmen der CASH-Gruppe beschéftigen sich mit dem Markt der langfristigen Kapi-
talanlage: Lebensversicherungen, Investmentfonds, Immobilien, geschlossene Fonds und
verwandte Themen. Kernzielgruppe sind neben den Entscheidern auf Ebene der Produktan-
bieter vor allem Finanzdienstleister: Berater, Makler, Verkaufer, Vertriebe. Vertriebsspezifi-
sche Themen stellen daher den Schwerpunkt dar und bilden die Klammer um das redaktio-
nelle Informationsangebot. Die Erldse speisen sich weit Uberwiegend aus Werbeaufwendun-
gen der Produktanbieter.

Die wichtigsten Produkte der CASH-Unternehmen:

cash.medien AG Gruppeninterne Dienstleistungen

CASH-Print GmbH Magazin Cash. mit Cash.Special, Online-Newsletter, Agenturgeschaft
und Marketing-Leistungen

Cash.-TV GmbH Filme zur Produkt- und Firmenprasentation
G.U.B. mbH Analysen zu geschlossenen Fonds
DFI GmbH Leistungsbilanz-Analysen zu Anbietern geschlossener Fonds

Die Angaben nach § 289 IV 1-9 HGB sind gegenlber den Ausfihrungen im Geschaftsbericht
2008 unveréndert.
c) Steuerung der Tochtergesellschaften durch die cash.medien AG

Die Angaben zu diesem Punkt im Geschéftsbericht 2008 haben unverandert Giltigkeit, da-
her an dieser Stelle nur eine Zusammenfassung.



Aufgrund der geringen GroR3e der Unternehmensgruppe ist der Vorstand der cash.medien
AG in alle relevanten Geschaftsvorfalle und Entscheidungen personlich eingebunden.

Angesichts der wirtschaftlich angespannten Lage tiberschneiden sich die Themen Steuerung
und Risikomanagement fur die CASH-Gruppe derzeit stark. Beides erfolgt neben der person-
lichen Einbindung des Vorstands vor allem tber die Wochen- und Monatsberichte der ein-
zelnen Bereiche bzw. Gesellschaften. Zur Steuerung der Liquiditat werden neben der langer-
und mittelfristigen Planung mindestens zweimal woéchentlich Detailabstimmungen vorge-
nommen.

Dieses Vorgehen stellt gleichzeitig das Risikomanagement dar. Durch die monatlichen bzw.
wochenweisen Berichte und die persdnliche Einbindung kann der Vorstand umgehend auch
bei geringflgigen Planverfehlungen eingreifen.

Aufgrund der angespannten Liquiditatssituation erfolgt tber die wichtigsten Unternehmen der
Gruppe ein zentrales Cash-Management. Eine Cash-Pool-Vereinbarung besteht aber nicht
mehr.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
Vorbemerkung und Gesamtaussage:

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der CASH-Gruppe bietet quer durch die Gesell-
schaften ein sehr uneinheitliches Bild, dessen im Konzernabschluss verdichtete Gesamtaus-
sage der Kommentierung bedarf.

Unabhangig von der jeweiligen Ertragskraft sind alle Gesellschaften gleichermaf3en von der
angespannten Liquiditatssituation betroffen. Vgl. dazu die Ausfiihrungen unter b) sowie zum
Thema going concern. Wichtigste Ursache fur diese Probleme ist nicht primér das operative
Geschaft, sondern die Notwendigkeit, die in den Jahren hoher operativer Verluste aufgeh&uf-
ten Verpflichtungen zu bedienen.

Der Gberwiegende Teil der Darlehensverbindlichkeiten ist langfristiger Natur, so dass darauf
in naher Zukunft keine Zahlungen geleistet werden missen. Mit den tbrigen Darlehensge-
bern bestehen lGiberwiegend langerfristige Raten- bzw. Stundungsvereinbarungen.

Das Konzernvermégen bzw. das Vermogen der AG besteht im Wesentlichen in den Tochter-
gesellschaften. Wahrend auf Ebene der AG die Wertansatze der kleineren Tochtergesell-
schaften in den vergangenen Jahren aufgrund der Verluste zum Teil stark unter Druck gera-
ten sind und wertberichtigt werden mussten, trifft dies auf die CASH-Print nicht zu. Die im-
pairment tests zeigen dort seit einigen Jahren erhebliche stille Reserven.

Die operative Ertragslage der CASH-Gruppe im ersten Halbjahr 2009 ist im Vergleich zu
2008 in erster Linie vom durch die allgemeine Wirtschaftslage bedingten Riickgang bei den
Umsatzen gepragt, dem durch Kosteneinsparungen begegnet werden konnte. Das Ergebnis
der betrieblichen Téatigkeit hat sich folglich verbessert.

Trotz der gegeniiber der urspringlichen Planung fir 2009 inzwischen weiter reduzierten
Umsatzerwartung (Ad-hoc-Meldung vom 13. Mai) hélt der Vorstand weiter am Ziel eines
ausgeglichenen operativen Ergebnisses im Konzernabschluss 2009 fest.

Die Ausfuhrungen zu den nichtfinanziellen Leistungsindikatoren im Geschéaftsbericht 2008
sind unverandert gltig.



a) Ertragslage
Konzernabschluss:

Der konsolidierte Umsatz der CASH-Gruppe ist im ersten Halbjahr 2009 im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um rund 36 Prozent (TEUR 850) gesunken.

Der (operative) Verlust entfallt im Wesentlichen auf Cash.-TV und den eigenen Geschéftsbe-
trieb der cash.medien AG.

Kommentierung der Entwicklung der AG sowie der Tochtergesellschaften:
Vorbemerkung

Die Entwicklung von Umsatz und Ergebnis der einzelnen Gesellschaften ist der dem Kon-
zernanhang beigefiigten Segmentubersicht zu entnehmen. Das fir die AG ausgewiesene
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit von TEUR -181 enthalt die Ergebnisabfuhrun-
gen der Tochtergesellschaften. Bereinigt um diese liegt das Ergebnis der AG bei TEUR -417.

Einzelabschluss der cash.medien AG (AG):

Die cash.medien AG erbringt tGiberwiegend Personaldienstleistungen fir die anderen Unter-
nehmen der CASH-Gruppe (derzeit Geschéftsfiihrung, Buchhaltung, Controlling etc.). Sie ist
unverandert der Hauptverlusterbringer der CASH-Gruppe (zu den Grinden vgl. Geschéfts-
bericht 2008). Aufgrund organisatorischer Umstrukturierungen, die im Nachtragsbericht na-
her erlautert werden, ist im zweiten Halbjahr allerdings mit einer Verbesserung zu rechnen.

Kommentierung der Entwicklung der Tochtergesellschaften:
CASH-Print GmbH

Ruckgrat der CASH-Gruppe ist unverandert die CASH-Print mit dem Monatsmagazin Cash..
Das Magazin erscheint in 2009 mit zwolf Normalausgaben und drei Specials und hat damit
den Schritt zum ,echten Monatsmagazin (ohne Doppelausgaben) vollzogen.

Die CASH-Print ist absolut gesehen am starksten von den Auswirkungen der allgemeinen
Wirtschaftslage betroffen. Vor allem das Anzeigengeschaft mit Investmentfondsgesellschaf-
ten ist stark eingebrochen. Trotz des Umsatzeinbruchs durfte die CASH-Print aber auch in
2009 ein respektabel positives operatives Ergebnis erwirtschaften.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit fir das erste Halbjahr ist bereits positiv,
obwonhl das traditionell etwas umsatzstarkere 2. Halbjahr erst noch bevorsteht. Allerdings ist
auf die groRen Marktunsicherheiten zu verweisen, angesichts derer jede Prognose mit gro-
Rer Vorsicht zu betrachten ist.

Cash.-TV GmbH

Das Geschéft der Filmproduktionstochter Cash.-TV blieb erneut hinter der Planung zurtck.
Im zweiten Halbjahr stehen allerdings noch zwei groRere Produktionen an. Ein positives Er-
gebnis wird die Gesellschaft damit allerdings nicht erwirtschaften kénnen. Zudem steht in
beiden Fallen die konkrete Auftragsvergabe unverandert aus.



2 M Multi Marketing GmbH (2 M)

Die 2 M wurde wie geplant auf die Schwestergesellschaft CASH-Print verschmolzen. Das
Segment Agenturgeschaft und Marketing wird jedoch fortgefiihrt, allerdings unter verander-
ten Vorzeichen. Dienstleistungen innerhalb der CASH-Gruppe stehen nunmehr im Vorder-
grund. Zumindest fur 2009 erwartet der Vorstand allerdings noch keine umfangreiche Ge-
schaftstatigkeit.

Gesellschaft fur Unternehmensanalyse und Beteiligungsmanagement mbH (G.U.B.)

Die G.U.B. konnte im ersten Halbjahr 2009 trotz eines deutlich schlechteren Marktumfeldes
mit geringerem Umsatz das Ergebnis weitgehend stabil halten. Ein negatives Ergebnis im
ersten Halbjahr ist fir die G.U.B. geschaftsiiblich. Im Gesamtjahr erwartet der Vorstand bei
aller Vorsicht ein positives Ergebnis.

Deutsches Finanzdienstleistungs-Informationszentrum GmbH (DFI)

Das DFI hat im ersten Halbjahr 2009 keine nennenswerten Umsatze erzielt. Das Geschéft
mit Leistungsbilanzanalysen findet stets weit Uberwiegend im zweiten Halbjahr statt, weil die
meisten Emissionshauser dann erst Leistunbgsbilanzen fur das Vorjahr vorlegen. Die Vorjah-
reswerte enthielten letztmalig in den Ertragen einen Anteil aus der VerauRerung des News-
letters DFI-gerlach-Report, daher sind die Ergebnisse nicht vergleichbar. Das geringe Ge-
schéaftsvolumen hat den Vorstand veranlasst, auch beim DFI mittels Outsorcing Umstruktu-
rierungen vorzunehmen. Fir 2009 wird bei aller Vorsicht ein positives Ergebnis erwartet.

b) Finanzlage

Die Kapitalflussrechnung weist wie im Vorjahreszeitraum einen negativen Cash Flow aus
laufender Geschéftstatigkeit aus, der in 2009 durch die Hereinnahme von neuen Darlehen
gedeckt wurde. Auch der Abbau &lterer Verbindlichkeiten wurde damit finanziert.

Der niedrige Cash Flow aus der Investitionstatigkeit zeigt weiterhin den in der CASH-Gruppe
seit Jahren bestehenden Investitionsstau aufgrund der knappen Liquiditat deutlich auf. Es
konnten nur geringe (Ersatz-)Investitionen vorgenommen werden.

Die Liquiditatslage der cash.medien AG ist unverandert angespannt. Es gelingt nur mit Ver-
zbgerungen, die Zahlungsverpflichtungen zu erflllen. Es ist nach wie vor eine Zufuhr von
Mitteln von aufRen erforderlich, um Altverpflichtungen gegeniiber Darlehensgebern und Liefe-
ranten sowie die verzogerten Gehaltszahlungen zu bedienen.

Trotz der angespannten Liquiditatslage wurden der cash.medien AG in 2009 weitere Darle-
hen gewdhrt. Es ist zu erwarten, dass im Zuge von Prolongationen bestehender Darlehen im
zweiten Halbjahr 2009, spatestens aber ab 2010 Sicherheiten gestellt werden missen. Dies
kann angesichts der Vermdgenslage (s. 0., s. u.) nur Uber Anteile an Tochtergesellschaften
erfolgen.

c) Vermdgenslage

Das Vermdégen der cash.medien AG besteht im Wesentlichen in den Wertansatzen der Be-
teiligungsgesellschaften und im Konzernabschluss in den Firmenwerten. Ausfihrlich berich-
tet dazu — auch zu den in den vergangenen Jahren erforderlichen Abwertungen — der Ge-
schaftsbericht 2008.



Weitere bedeutende Ereignisse des ersten Halbjahres:

Herr Andreas Lentge hat Anfang 2009 einen Stimmrechtsanteil von knapp 23 Prozent (rund
572.000 Aktien) gemeldet. Der Anteil von Herrn Dr. Jansen hat sich Anfang 2009 auf 0,01
Prozent reduziert.

Seit Anfang 2009 liegt der Prufungsbericht nebst Steuerbescheiden fur die seit Ende 2005
andauernde steuerliche Betriebsprifung der Jahre 1998 bis 2002 vor. Die von der Héhe her
bereits bekannte und berichtete Nachzahlung von rund TEUR 100 wird ratierlich bedient und
sollte noch in 2009 bezahlt sein.

Die Unternehmen der CASH-Gruppe fihren mittlerweile mehrere Gerichtsverfahren gegen
den ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Jansen. Zur genaueren Darstellung sei auf den
Geschaftsbericht 2008 verwiesen.

3. Nachtragsbericht

In der am 3. Juli 2009 verdffentlichten Einladung zur Hauptversammlung ist als Tagesord-
nungspunkt 4 die Wahl eines neuen Abschlussprifers vorgesehen. Diese Veranderung ist
erforderlich, weil das Biro des bisherigen Abschlussprifers ab Juli 2009 die Buchhaltungs-
und Jahresabschlussarbeiten fur die Unternehmen der CASH-Gruppe Ubernommen hat.
Aufgrund der gesetzlichen Vorschriften darf die mercurius gmbh dann nicht mehr als Ab-
schlussprifer tatig sein.

Die CASH-Gruppe beschéftigt nun keine eigene Buchhaltung mehr. Angesichts ihrer um-
fangreichen Prifungserfahrung bei den CASH-Unternehmen ist die mercurius gmbh in der
Lage, diese Erstellungsaufgaben sehr effizient vorzunehmen. Dadurch werden — auch bei
der Abschlusspriufung - Einsparungen im fiinfstelligen Bereich erwartet. Uberdies werden
beim in der Verwaltung verbleibenden Personal bis hin zum Vorstand Kapazitaten freige-
setzt, die zukinftig operativ bei den Tochtergesellschaften genutzt werden kénnen. Geplant
ist auRerdem, den Schwerpunkt der von der AG erbrachten Dienstleistungen zukunftig in den
akquisitorischen Bereich zu legen.

4. Risikobericht

Die Ausfiihrungen im Geschaftsbericht 2008 (IFRS-Konzernanhang und Lagebericht) zu den
dort genannten Risiken haben weiter Giiltigkeit. Daher sei an dieser Stelle lediglich auf das
wichtigste Risiko, das Liquiditatsrisiko, noch einmal ausdrtcklich verwiesen. Dieses ist auch
im bisherigen Verlauf des Jahres 2009 das grofdte Risiko fur die Unternehmen der CASH-
Gruppe. Vgl. Ausfiihrungen zur Finanzlage oben. Nach wie vor ist der Cash Flow der Gruppe
nicht hoch und nicht stabil genug.

Besondere Bedeutung haben weiterhin die Risiken aus der Auseinandersetzung mit dem
ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr. Jansen. Auch deren Darstellung im Geschéftsbericht
ist weiterhin zutreffend.

5. Prognosebericht:
Die spezifischen wirtschaftlichen Rahmendaten fiir die Geschéftstatigkeit der CASH-Gruppe

schatzt der Vorstand bei aller gebotenen Vorsicht grundsétzlich unverandert positiv ein. Zur
ausfuhrlicheren Darstellung sei auf den Geschéftsbericht 2008 verwiesen.



Die dort wie auch im vorliegenden Bericht getatigten zukunftsbezogenen Aussagen enthalten
subjektive Einschatzungen der Geschéftsleitung. Sie leiten sich aus Erfahrungen der Ver-
gangenheit ab und beziehen geplante Auswirkungen geschéftspolitischer Entscheidungen
sowie abzusehende bilanzielle Effekte ein. Veranderungen bei den Rahmenbedingungen
und nicht vorhersehbare Einflussgrofien kdnnen sich auf die Eintrittswahrscheinlichkeit aus-
wirken und zu abweichenden Entwicklungen fuhren. Insbesondere sind die Auswirkungen
der Finanz- und Wirtschaftskrise nicht berschaubar.

Angesichts der durch die Wirtschafts- und Finanzkrise ausgeldosten allgemeinen Marktunsi-
cherheit ist eine Abgabe verlasslicher Prognosen noch schwieriger als sonst. Der Vorstand
ist der Auffassung, mit einer Umsatzerwartung von weniger als vier Millionen Euro und einer
entsprechenden Einstellung des Kostengerists so serids wie moglich geplant zu haben. Ziel
fir 2009 bleibt ein positives operatives Konzernergebnis.

Dennoch ist festzuhalten, dass die Medienbranche derzeit den heftigsten Einbruch seit Jah-
ren erlebt. Der Vorstand wird alle Anstrengungen darauf verwenden mussen, das angepeilte
Umsatz- und Ergebnisziel zu erreichen. Durch die jungsten Umstrukturierungen (vgl. Nach-
tragsbericht) wird die Verwaltung in die Lage versetzt werden, starker als bisher operativ
tatig zu sein. Ob sich daraus bereits in 2009 zusatzliche Umsatzeffekte ergeben, ist ange-
sichts der Wirtschaftslage jedoch ungewiss. Mittelfristig rechnet der Vorstand aber mit positi-
ven Effekten.

6. Going-concern-Pramisse

Der Halbjahresabschluss der Unternehmen der CASH-Gruppe wurde unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt. Die erheblichen Verluste der Jahre seit 2000 hatten die
CASH-Gruppe sowohl bilanziell wie im Hinblick auf die Liquiditat in eine Situation gefuhrt, die
bis heute ein bestandsgeféahrdendes Risiko darstellt. Die Liquiditatsausstattung der AG wie
der Gruppe ist unzureichend. Die im Geschéftsbericht 2008 geschilderten Griinde, warum
der Vorstand den Abschluss erneut unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung aufge-
stellt hat, sind weiterhin zutreffend.

Aus operativem Geschéft rechnet der Vorstand im Gesamtjahr 2009 vorbehaltlich der erheb-
lichen Unsicherheiten mit einer positiven Liquiditéat. Zur Bedienung von Altverbindlichkeiten
bzw. Uberh&ngenden Verbindlichkeiten ist jedoch die Zufuhr von Liquiditat von auf3en notig.
Es wurden bereits Darlehen in einer Hohe von TEUR 300 gewdahrt (davon TEUR 250 im er-
sten Halbjahr) und grundsétzliche Bereitschaft zur Vergabe weiterer Mittel signalisiert. Erfor-
derlich und auch gegeben ist Uberdies Verhandlungsbereitschaft bei den Lieferanten bezig-
lich der Prolongation ausstehender Rechnungen. Die Gesamtfinanzierung des Jahres ist bei
entsprechender Mittelzufuhr von auf3en sichergestellt.

Der Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit im bisherigen Verlauf des Jahres 2009 war
negativ. Dies ist ein fir die CASH-Gruppe Ublicher Geschaftsverlauf, der durch die Herein-
nahme der o. a. Darlehen finanziert wurde. Fir den weiteren Verlauf des Jahres rechnet der
Vorstand mit einem Uberschuss aus laufender Geschaftstatigkeit. Mittelabfluss aus Investi-
tionen spielte bislang praktisch keine Rolle.

Der Zwischenabschluss 2009 weist fiir die cash.medien AG erneut eine bilanzielle Uber-
schuldung aus. Eine tatsachliche Uberschuldung liegt vor allem angesichts der erheblichen
stillen Reserven (Beteiligung an der profitablen CASH-Print) nicht vor. Dieser Sachverhalt
wird fortlaufend uberwacht. Die Erlauterungen im Geschaftsbericht 2008 gelten im Ubrigen
unverandert.

Die Geschéftsleitung der CASH-Gruppe hat mit ihrer Planung fir das Jahr 2009 der Verunsi-
cherung angesichts der allgemeinen Wirtschaftslage Rechnung getragen. Dennoch ist die
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CASH-Gruppe angesichts der angespannten Liquiditatslage fir Unwagbarkeiten groRerer Art
weiterhin nicht gerustet. Entscheidend wird wie Ublich die Entwicklung des mit Abstand be-
deutendsten Umsatztragers der Gruppe sein, des Anzeigengeschafts im ,Cash.“-Magazin.
Die ersten Monate des Jahres 2009 zeigen, dass der Anzeigenverkauf sehr schwierig ge-
worden ist. Eine verlassliche Gesamtprognose fir 2009 lasst sich daraus jedoch noch nicht
ableiten. In jedem Fall bleibt das Anzeigengeschéaft auch der wichtigste Liquiditatslieferant
der Gruppe.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

SWir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundséatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
lagebericht der Geschaftsverlauf einschlie3lich des Geschéftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung des Konzerns beschrieben sind.*

Der Halbjahresfinanzbericht wurde nicht durch einen Abschlussprifer geprift und unterlag
auch keiner priferischen Durchsicht.

Hamburg, im August 2009

Der Vorstand



cash.medien AG, Hamburg

IFRS-Konzernbilanz zum 30. Juni 2009

AKTIVA

Vermogenswerte

langfristige Vermdgenswerte
immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen
Summe langfristige Vermdgenswerte

kurzfristige Vermdgenswerte
Vorratsvermdgen
Forderungen aus LuL
Finanzielle Vermdgenswerte
Laufende Steuererstattungsanspriiche
Zahlungsmittel und -aquivalente
Sonstige Vermogenswerte
Summe kurzfristige Vermdgenswerte

Bilanzsumme

PASSIVA

Eigenkapital
gezeichnetes Kapital
Rucklagen
Minderheitsanteile
Summe Eigenkapital

Schulden

langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten
Summe langfristige Schulden

kurzfristige Schulden
Ruckstellungen
laufende Steuerverbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus LuL
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe kurzfristige Schulden

Summe Schulden

Bilanzsumme

Anhang
Nr.

0O ~NO Ol h~h W

10

11
12
13
14
15

1. Halbjahr
2009
EUR

558.708,28
33.414,80
592.123,08

63.188,58
194.395,21
499.603,40

69.058,42

96.213,14

12.092,74
934.551,49

1.526.674,57

6.327.605,00
-0.155.091,28
- 128.054,54
-2.955.540,82

1.554.732,67
1.554.732,67

1.068.265,70
140.843,58
450.724,48
485.853,93
781.795,03
2.927.482,72
4.482.215,39

1.526.674,57

Gesamtjahr
2008

TEUR

560
44
605

74
319
508
138
112

5
1.156

1.761

6.328
-8.975
-127
-2.774

1.469
1.469

1.025
215
271
769
785

3.066

4.535

1.761

1. Halbjahr
2008

TEUR

1.018
56
1.074

100
619
373
65

40

14
1.211

2.285

6.134
-8.301
-144
-2.311

1.345
1.345

1.250
62
342
692
906
3.251
4.596

2.285



cash.medien AG, Hamburg

IFRS-Konzern-GuV zum 30. Juni 2009

Umsatzerlose

Verminderung des Bestandes an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen

sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlagevermdgens
und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Anteile anderer Gesellschafter

Anteil cash.medien AG am Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag per 31.12. des jeweiligen Vorjahres

Konzernverlust

Ergebnis je Aktie verwassert
Ergebnis je Aktie unverwassert

Anhang
Nr.

16

17
18
19

20

21
22
23

24

25

26

27

28
28

1. Halbjahr
2009
EUR

1.495.270,10

-12.936,88
136.885,94
-384.767,29

-836.824,19

-8.591,90
-508.886,34
181,47

-61.551,61

-181.220,70
-7,30

15,28

-181.212,72

940,94

-180.271,78

14.602.913,36

14.783.185,14

EUR
-0,07
-0,07

1. Halbjahr
2008

TEUR

2.346

320

-834

-1.123

-23

-1.056

-477

-483

-13.474

-13.957

EUR
-0,19
-0,19
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Konzernkapitalflussrechnung 1. Halbjahr 2009 und 1. Halbjahr 2008

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

2009
TEUR
EBIT (earnings before interest and taxes) -120
gezahlte/erhaltene Zinsen (interest) -61
gezahlte/erhaltene Steuerzahlungen /taxes) 0
Periodenergebnis
(einschlieBllich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern) -181
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstéande des AV 9
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 43
Zunahme/Abnahme der Steuerforderungen und -verbindlichkeiten -24
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des AV 2
Zunahme/Abnahme Vorrate/Forderungen LuL/anderer Aktiva 205
Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten LuL/anderer Passiva -340
Cash Flow aus laufender Geschaéftstatigkeit -287
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des AV 3
Auszahlungen fur Investitionen in das Sach-AV 0
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle AV 0
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 2
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 292
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten -24
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 268
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands -16
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 112
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 96

2008
TEUR

-407

-477

23

284

-184

267

89

40
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Segmentergebnis zum 30. Juni 2009

Fachpublika-

Geschafte im Magazin und Agentur- tionen fir den
Beteiligungs- Veranstal- Film- geschaft Unternehmens- Kapitalanlagem
bereich tungen produktion und Marketing analyse arkt Gesamt Eliminierung Konzern
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerldse 132 206 1.431  2.024 13 104 2 198 171 221 1 16 1.750 2.768 -255 -422 1495  2.346
2. Erhdhung oder Verminderung des Bestandes an
unfertigen Erzeugnissen 0 0 8 12 0 -44 0 -4 -21 0 0 0 -13 -36 0 0 -13 -36
3. sonstige betriebliche Ertrage 57 132 66 63 2 88 0 3 6 2 4 32 135 320 2 0 137 320
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstsoffe
und fur bezogene Waren 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 84 69 343 648 9 51 5 128 33 39 1 2 475 937 -90 -102 385 834
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 247 349 362 442 23 29 1 36 81 102 0 0 714 958 0 0 714 958
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstitzung 30 46 69 86 5 7 0 6 19 20 0 0 123 165 0 0 123 165
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstéande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen sowie auf
aktivierte Aufwendungen fir die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebes 4 9 5 5 0 0 0 0 0 8 0 1 9 23 0 0 9 23
7. Wertminderungsaufwendungen 0 0 0
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 173 416 432 729 23 118 3 24 36 62 5 26 673 1.376 -165 -320 508 1.056
9. Ertrage aus Beteiligungen / Ergebnisabfiihrungsvertragen 309 229 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 309 229 -309 -229 0 0
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Aufwendungen fur Verlustibernahmen 73 79 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 73 79 -73 -79 0 0
12. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 1 2 18 40 9 6 2 2 0 0 0 0 29 50 -29 -50 0 0
13. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 68 95 1 1 19 19 0 0 1 2 1 5 91 121 -29 -50 62 71
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -181 496 309 229 -55 -69 -5 5 -13 -11 -2 14 53  -328 234 -149  -181 477
Uberleitung
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -181 -477
Steuern 0 0
Jahresfehlbetrag -181 477
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Konzern-Eigenkapitalspiegel fiir die ersten Halbjahre 2009 und 2008

Mutterunternehmen Konzern-
Gezeichnetes Kapital- erwirt- sonstige kumuliertes tbriges kumuliertes Ubriges eigen-
Kapital ricklage schaftetes  Eigenkapital- Konzernergebnis Eigenkapital Eigen- Minder- Konzernergebnis Eigen- kapital
Konzern-  bestandteile Ausgleichsposten andere geman kapital heiten- Ausgleichsposten andere kapital
eigenkapital aus der Fremd- neutrale Konzernbilanz kapital aus der Fremd-  neutrale
wahrungs- Trans- wahrungs- Trans-
umrechnung aktionen umrechnung aktionen
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 1.1.2008 6.134 5.606 -13.474 -9 0 58 -1.684 -1.684 -150 0 0 -150 -1.834
Ausgabe von Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verrechnung von
Kapitalerhhungskosten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Konzern-Jahresiberschuss/ -483 0 -483 -483 -483
- fehlbetrag
Uibriges Konzernergebnis 6 6 6
Konzerngesamtergebnis - - - - - - - -483 6 -477
Stand am 30.6.2008 6.134 5.606 -13.957 -9 0 58 -2.167 -2.167 -144 0 0 -144 -2.311
Stand am 1.1.2009 6.328 5.606 -14.603 -37 0 58 -2.647 -2.647 -127 0 0 -127 -2.774
Ausgabe von Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verrechnung von
Kapitalerhéhungskosten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Konzern-Jahresiberschuss/ -180 -180 -180 0 -180
- fehlbetrag
Ubriges Konzernergebnis -1 -1 -1
Konzerngesamtergebnis - - - - - - - 0 0 -181
Stand am 30.6.2009 6.328 5.606 -14.783 -37 0 58 -2.827 -2.827 -128 0 0 -128 -2.956
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Verkurzter Konzernanhang der cash.medien AG
fir den Halbjahresabschluss per 30. Juni 2009

Die allgemeinen Ausfihrungen zu den Unternehmen der CASH-Gruppe, zu den angewende-
ten Standards, zum Konsoliderungskreis und zur Konsolidierung, zu den allgemeinen Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden sowie zu den Schatzannahmen haben in der im Ge-
schaftsbericht 2008 dargestellten Weise unverandert Giltigkeit. Zu ergéanzen ist lediglich,
dass die geplante Verschmelzung der 2 M Multi Marketing GmbH auf die CASH-Print GmbH
inzwischen erfolgt ist. Dies ist jedoch zunachst eine rein gesellschaftsrechtliche Verande-
rung. Das Segment Agenturgeschéft und Marketing besteht weiter, wenn auch zumindest
vorlaufig nur noch Leistungen fir Unternehmen der CASH-Gruppe erbracht werden.

Die Unternehmensleitung ist der Ansicht, dass der unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung erstellte Abschluss die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechend darstellt.

Der Abschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt. Angesichts
der anhaltenden Verluste bedarf dies ndherer Erlauterungen, die unter Punkt 34., dort
,Going-concern-Pramisse®, zu finden sind. Dort wird auch auf die Ausfihrungen zu diesem
Punkt im Geschéftsbericht 2008 verwiesen.

Erlauterungen zur Konzernbilanz

Aktiva

1. Immaterielle Vermdgenswerte

Firmenwerte (goodwill)

Von den immateriellen Vermogenswerten entfallen TEUR 555 auf Firmenwerte. Der Ansatz
ist gegeniiber dem Abschluss 2008 unveréndert, auf die Ausfiihrungen dazu im Geschéfts-
bericht 2008 sei verwiesen.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Die Position, im wesentlichen Software, ist im Geschéftsbericht 2008 detailliert erlautert. Sie
ist als absolute Zahl von untergeordneter Bedeutung und zeigt damit den erheblichen Investi-
tionsstau bei allen Unternehmen der CASH-Gruppe aufgrund der seit Jahren angerspannten
Liquiditatssituation.

2. Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen im CASH-Konzern besteht im Wesentlichen aus Biro- und IT-
Ausstattung. Der geringe Wert zeigt ebenfalls den Investitionsstau.
Die Gesellschaft als Leasingnehmer:

Die Gesellschaft mietet Geb&dude sowie Betriebs- und Geschéftsausstattungen zur eigenen
Nutzung. Diese Miet- und Leasingvereinbarungen sind Operating-Leases und haben vertrag-
liche Laufzeiten zwischen drei und sechs Jahren, Restlaufzeiten zwischen gut einem Jahr
und sechs Jahren. Die wichtigste Leasingvereinbarung ist der Buromietvertrag. Vertragliche
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Veréanderungen gegenidber dem Sachstand zum Jahresabschluss 2008 gibt es nicht. Die
Auswirkungen der Leasing-Vereinbarungen zwischen den einzelnen Unternehmen der
Gruppe fur die Nutzung von Flachen und BGA werden im Konzernabschluss eliminiert.

Die CASH-Gruppe tritt nicht als Leasinggeber auf.

3. Vorratsvermdgen

Unfertige Erzeugnisse und Leistungen bestehen bei der CASH-Print GmbH und der G.U.B.
mbH. Fertige Erzeugniss bestehen bei der G.U.B. mbH. Die Verringerung der Position hat
ihre Ursache im Wesentlichen in den fortgesetzten Personaleinsparungen, die zu einem ge-
ringeren Abgrenzungsbedarf fiihren.

4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Abweichung zum Vorjahr ist zum Teil ein stichtagsbezogener Effekt. Da die Unterneh-
men der CASH-Gruppe nicht laufend fakturieren, kdnnen insbesondere Verschiebungen
beim Erscheinen von Cash.-Heften oder eine andere Erscheinungsweise von Specials im
Vergleich zum Vorjahr schnell deutliche Anderungen verursachen.

Allerdings ist auch das allgemeine Umsatzniveau gesunken.

Nennenswerte Anpassungen bei den Wertberichtigungen wurden nicht vorgenommen.

5. Finanzielle Vermégenswerte

Die Erlauterungen des Geschaftsberichts 2008 treffen grundsatzlich weiterhin zu, wichtigste
Position ist unverandert die Forderung gegen den ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Dr.
Jansen.

6. Laufende Steuererstattungsanspriiche

Die Position enthélt Steuerforderungen aus Umsatzsteuer gegen das Finanzamt.

7. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Guthaben bei Kreditinstituten zum Bilanzstichtag waren samtlich unverzinsliche Einlagen
auf Girokonten. Kassenbestande sind stets von wirtschaftlich untergeordneter Bedeutung.

8. Sonstige Vermdgenswerte

Hierbei handelt es sich um einen Rechnungsabgrenzungsposten fiir vorausgezahlte Auf-
wendungen. Da es sich aus Sicht der Gesellschaft um zukiinftige Nutzenzuflisse durch den
Empfang von Waren und Dienstleistungen handelt, wurde der Posten unter den sonstigen
Vermdgenswerten ausgewiesen.
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9. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der cash.medien AG betréagt per 30.06.2009 EUR 6.327.605 und ist einge-
teilt in 2.531.042 auf den Inhaber lautende, nennwertlose Stlckaktien. Auf jede Stiickaktie
entfallt ein rechnerischer Anteil von EUR 2,50 am Grundkapital. Im ersten Halbjahr 2009 sind
also keine Veranderungen eingetreten.

Fur weitere Erlauterungen sei auf den Geschéftsbericht 2008 verwiesen.

Herr Andreas Lentge hat im Januar 2009 einen Stimmrechtsanteil von knapp 23 Prozent
(rund 572.000 Aktien) gemeldet.

Der Anteil Herrn Dr. Jansens hat sich im Januar 2009 auf 0,01 Prozent reduziert.

Herr Axel Oertel hat im Méarz 2009 